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1. UVOD

1.1. Dan procjene vrijednosti kapitala

Procjena vrijednosti kapitala preduzeca Lutrija Republike Srpske a.d. Banja Luka (u daljem
tekstu Preduzeca) izvrSena je na dan 04. mart 2022. godine, polaze¢i od bruto bilansa na taj dan
kao 1 od zvani¢nih finansijskih izvjeStaja na dan 31.12.2021. godine. Preduzeée je vrsilo
eksternu nezavisnu reviziju finansijskih izvjestaja zakljuéno sa 2020. godinom - revizor je
izrazio pozitivno miSljenje za finansijske izvjestaje koji se odnose na 2020. godinu. Eksterni
nezavisni revizor u trenutku sacinjavanja ove Procjene nije zavrSio reviziju finansijskih

izvjestaja koji se odnose na 2021. godinu.

1.2. Svrha procjene vrijednosti kapitala i stanje i prospekti privrednog
i finansijskog polozaja

Svrha procjene vrijednosti Preduzeca je utvrdivanje objektivne vrijednosti Preduzeca, uz
uvazavanje specifiCnosti poslovanja, makroekonomskog, politickog, energetskog i
konkurentskog okruzenja u kojem preduzece obavlja svoju registrovanu djelatnost. Procjena je
vr$ena na zahtjev direktora Lutrije Republike Srpske a.d. Banja Luka.
Studija pruza argumentovane informacije:
e o zaradivackoj mo¢éi, prinosnom, imovinskom i finansijskom poloZaju Preduzeca.
Na osnovu ovih informacija utvrduje se vrijednost Preduzeca u svrhu utvrdivanja fer
cijene Preduzeca za potencijalne investitore ili druga zainteresovana lica.
e o riziku naplate potraZivanja od strane pojverilaca.
Ova informacija je bitna kako za sadasnje tako i za buduce povjerioce. Ako je ovaj rizik
prihvatljiv, sadaSnji povjerioci bice sigurni da ¢e svoja potrazivanja naplatiti o roku
dospijeca, a budu¢i povjerioci prihvatice Preduzeée za duznika bez posebnih
obezbjedenja svojih potrazivanja (hipoteka, garancija tre¢ih lica, limitiranje zaduzenja i
sli¢no).
e 0 trziSnoj vrijednosti zaliha i opreme.
Prilikom izrade ove procjene, procjenjivac je koristio sve dostupne interne i eksterne izvore
informacija ukljucujuéi 1 zvani¢no objavljene finansijske izvjesStaje u prethodnih pet godina,
misljenja, procjekcije i planove koje je po specificnim zahtjevima procjenjivaca dostavila

Uprava.
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1.3. Procjenjivac

Studiju o procjeni je izradio dr Goran Radivojac, redovni profesor na Ekonomskom fakultetu u
Banja Luci, ovlasc¢eni procjenjivac.

Procjenjivac je stalno zaposlen u zvanju redovnog profesora i Sefa katedre za Racunovodstvo i
poslovne finansije na Ekonomskom fakultetu u Banjoj Luci na predmetima Finansijska trzista —
uza naucna oblast Poslovne finansije i Racunovodstvo banaka i osiguravaju¢ih drustava, te na
Master studiju Ekonomskog fakulteta na predmetu Procjena vrijednosti preduzeca. Takode,
izvodio je nastavu na predmetima Strateski finansijski menadzment, Finansijski menadzment i
Specijalna rac¢unovodstva.

Posjeduje sertifikat i licencu ovla$¢enog revizora, licencu ovlas¢enog procjenjivaca i poloZen
strucni ispit za ste¢ajnog upravnika i sudskog vjestaka ekonomske struke.

U okviru dosadasnjeg profesionalnog angazmana izvrSio je veliki broj revizija finansijskih
izvjeStaja 1 revizija specificnih podru¢ja aktivnosti klijenata, procjena vrijednosti preduzeca,
finansijskih ekspertiza, likvidacionih i ste€ajnih postupaka i slicnih aktivnosti koje zahtijevaju

specifi¢na znanja i profesionalnu osposobljenost.

1.4. Metode procjene vrijednosti kapitala

Kapital Preduzeca procijenjen je po:
e metodama procjene supstance
o knjigovodstvena vrijednost
e statickim prinosnim metodama
o kapitalizacija stabilizovanog dobitka utvrdenog na osnovu ostvarenog korigovanog
dobitka,
o kapitalizacija stabilizovanog dobitka utvrdenog kombinacijom ostvarenog i
oc¢ekivanog dobitka,
o kapitalizacija ocekivanog stabilizovanog dobitka,
o kapitalizacija pri rastu dobitka.
e trzi$noj cijeni sa Banjalucke berze hartija od vrijednosti,
e likvidaciona vrijednost.
Cilj koriS¢enja vise od jedne metode procjene je razvijanje viSestruke argumentacije za

donosSenje konacnog zakljucka o procijenjenoj vrijednosti kapitala.
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1.5. Izjava procjenjivaca

U vezi sa ovom Procjenom potvrdujem sljedece:

IzvrSen je relevantan uvid u predmet procjene u mjeri koja je dovoljna za objektivnu
procjenu vrijednosti kapitala preduzeca.

Ne postoji trenutni interes procjenjivaca, niti se namjerava sticanje buduceg interesa u
sredstvima, imovini ili poslovnom interesu koji su predmet ove Studije o procjeni.

Ne postoji licni interes niti pristrasnost procjenjivaca na predmet Studije niti prema
stranama koje su ucestvovale u izradi ove Studije o procjeni.

Profesionalna nadoknada koju je primio procjenivac za izradu ove Studije o procjene nije ni
na koji na€in povezana sa iskazanom vrijednoscu.

U skladu sa znanjem koje posjedujem i steCenim uvjerenjem, sve racunice i podaci sadrzani
u ovoj Studiji, na osnovu kojih su izvrSene analize, zakljucci i iznijeto miSljenje, tatne su i
korektne.

Ova Studija ne moze biti upotrijebljena u bilo druge svrhe bez pismenog odobrenja
Procjenjivaca, te istu nije moguée umnozavati, prezentovati, proslijedivati, davati na uvid i
koristiti u bilo kakvim aktivnostima sa tre¢im licima bez pismenog odobrenja Procjenjivaca.
Procjenjiva¢ zadrzava moralno autorsko pravo i u skladu s tim zadrzava i neotudivo
diskreciono pravo na tumacenje i prezentaciju rezultata analize bilo kada i bilo gdje.

Ova Studija o procjeni vrijednosti je pripremljena u skladu sa etickim 1 profesionalnim
zahtjevima Kodeksa ponasanja Odbora za medunarodne standarde vrednovanja (OMSB) i

Medunarodnim standardima vrednovanja.

Ovlasc¢eni procjenjivac:

Prof. dr Goran Radivojac
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1.6. I1zjava o vjerodostojnosti podataka

Lutrija Republike Srpske a.d. Banja Luka

Broj:
Datum:

Procjenjivaé: Prof. dr Goran Radivojac

Ovom izjavom potvrdujemo saglasnost u pogledu odredenih elemenata angaZovanja
Procjenjivaca u cilju procjene vrijednosti kapitala Lutrija Republike Srpske a.d. Banja Luka
(Preduze¢a) na dan 04. mart 2022. godine, polaze¢i od bruto bilansa na taj dan kao i od
zvani¢nih finansijskih izvjestaja na dan 31.12.2021. godine.

Izvrsili smo pregled Studije koju je izradio Procjenjivac, kao i prate¢e dokumentacije. U vezi sa
navedenim, Procjenjivacu smo pruzili sve znacajne i relevantne informacije koje su nam bile
poznate.

Prema nasem shvatanju, Procjenjivac se oslonio na pruzene informacije i obavljene konsultacije
sa predstavnicima Preduzeca u toku angaZovanja, i nije preduzeo nikakve procedure u cilju
verifikacije osnovanosti informacija. Takode razumijemo da Procjenjivac ne izrazava misljenje
o objektivnosti pruzenih informacija, kao i da bilo kakve promjene i modifikacije pruzenih
informacija mogu znacajno uticati na nalaz Procjenjivca.

U potpunosti razumijemo i saglasni smo da Studija Procjenjiva¢a ne moze biti distribuirana
tre¢im licima za namjene koje nisu u Studiji navedene, bez dozvole Procjenjivaca, kao i da se
nalazi Procjenjivaca mogu koristiti samo u svrhe koje su navedene u samoj Studiji.

Potvrdujemo da ne postoji konflikt interesa izmedu Preduzeca i bilo koje druge strane, koji bi
mogao uticati na nas da osporimo rezultate procjene vrijednosti kapitala Preduze¢a na dan 04.
mart 2021. godine, polaze¢i od bruto bilansa na taj dan kao i od zvani¢nih finansijskih izvjestaja

na dan 31.12.2022. godine.

S postovanjem,
Direktor
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REZIME PROCJENE VRIJEDNOSTI KAPITALA

Narucilac je trazio od Procjenjivaa da izvr$i objektivna i nezavisna procjena vrijednosti kapitala
preduzec¢a Lutrija Republike Srpske a.d. Banja Luka. Svrha procjene vrijednosti je utvrdivanje
objektivne vrijednosti kapitala, uz uvazavanje specifi¢nosti poslovanja, makroekonomskog, politickog,
energetskog 1 konkurentskog okruzenja u kojem preduzece obavlja svoju registrovanu djelatnost.
Procjena je vrSena na zahtjev direktora Lutrije Republike Srpske a.d. Banja Luka.
Kapital Preduzeca procijenjen je po:
e metodama procjene supstance
o knjigovodstvena vrijednost
e statickim prinosnim metodama
o kapitalizacija stabilizovanog dobitka utvrdenog na osnovu ostvarenog korigovanog dobitka,
o kapitalizacija stabilizovanog dobitka utvrdenog kombinacijom ostvarenog i ocekivanog
dobitka,
o kapitalizacija ocekivanog stabilizovanog dobitka,
o kapitalizacija pri rastu dobitka.
e trzi$noj cijeni sa Banjalucke berze hartija od vrijednosti
e likvidacionoj vrijednosti.
Rezime procjene vrijednosti kapitala preduze¢a Lutrija Republike Srpske a.d. Banja Luka dat je u
narednoj tabeli:

Metoda Procijenjeni iznos u KM Vrijednost po akciji u KM
Knjigovodstvena vrijednost kapitala 84.380 0,0371
TrZziSna vrijednost kapitala 1.882.238 0,8270
Prinosna vrijednost kapitala 54.369 0,0239
Likvidaciona vrijednost -1.230.928 -0,5408

Uvazavajuéi nacelo stalnosti poslovanja istiCem da je preduzeée u 2021. godini u svom
knjigovodstvu vrSilo ispravku finansijskih izvjeStaja i iskazalo gubitak u iznosu od 451.429 KM,
kao i da je nadajno smanjenje ukupnog kapitala nastalo je, kako u 2020. godini tako 1 u 2021.
godini, knjizenjem RjeSenja o prinudnoj naplati, (Ministarstva finansija Poreske uprave podruéni

centar Banja Luka) kojim se nalaZe izvrSenje placanja utvrdene obaveze u ukupnom iznosu
1.178.808.79 KM (porez na dobitke od igara na sreéu Opstina Prnjavor, kamata, zatezna kamata i
troSak prinudne naplate — knjizenje razgraniCeno na period 2020. i 2021. godine). Iznos
nepokrivenog gubitka sa 31.12.2021. godine iznosi 2.198.603 KM.
Dana 19.11.2021. godine doznacen je i iskoriSten kredit u iznosu od 1.532.168 KM za izmirenje
prenesenih obaveza prema dugoroénom kreditu NLB banke, revolving kreditu Komercijalne banke,
obaveze prema dobavljac¢ima i fondovima dobitaka.
Polazeéi od Cinjenice da u zadnjih 6 mjeseci nisu ostvareni obimi prometa akcijama iz ¢lana 436.
stav 1. Zakona o privrednim drustvima RS (SluZzbeni glasnik Republike Srpske, br. 127/2008,
58/2009, 100/2011, 67/2013, 100/2017 i 82/2019), smatram da objektivha fer procijenjena
vrijednost kapitala odgovara njegovoj prinosnoj vrijednosti i da na dan 04.03.2022. godine
iznosi 54.369 KM, doKk je procijenjena vrijednost kapitala po jednoj akciji 0,0239 KM.
OvlasS¢eni procjenjivac:

Prof. dr Goran Radivojac
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2. OSNOVNE INFORMACIJE O PREDUZECU

Akcionarsko drustvo ,Lutrija Republike Srpske" osnovano je kao Preduzece od posebnog
drustvenog interesa za priredivanje klasi¢nih i drugih igara na srecu, kao i vrSenje drugih
poslova u skladu sa zakonom. Preduzece je osnovano 20.08.1992. godine., Odlukom Vlade

Srpske Republike Bosne i Hercegovine, br.02.-19/92.

Dana 07.02.2008. godine, Rjesenjem Osnovnog suda u Banjoj Luci broj 071-0-Reg- 07-003092,
Javno preduzece ,,Lutrija Republike Srpske" je transformisano u akcionarsko drustvo - otvoreno

akcionarsko Preduzece.

Poslednja promjena upisa u Sudski registar Okruznog privrednog suda u Banjoj Luci, izvrSena
je 27.12.2019. godine, Odlukom o smanjenju osnovnog kapitala, poniStavanjem stecenih,

sopstvenih akcija Preduzeca.

Preduzece posluje pod imenom: ,Lutrija Republike Srpske" akcionarsko drustvo Sjediste

Preduzec¢a:  Banja Luka, Vuka Karadzica br. 2

Osnovna d jelatnost: 92.00 - djelatnosti kockanja i kladenja
Sporedne djelatnosti: 46.18; 46.19; 73.11173.12

Organi upravljanja Preduzecem:

e Skupstina akcionara,
e Nadzorni odbor,
e Uprava Preduzeca i

e Odbor za reviziju

Direktor Preduzeéa: Rajko Radovanovié¢ do 14.09.2021. godine, Goran Saula od 15.09.2021.

godine
Nadzorni odbor: Milo§ A¢i¢, Maja Dubravac, Slobodanka Popovi¢, Rade Trivic i
Goran Rakovic

Broj zaposlenih: 99 u radnom odnosu na dan 31.12.2021. godine, 23 po Ugovoru o komisionoj

prodaji (pravna i fizicka lica)

,Lutrija RS"a.d. je pravno lice, sa punom pravnom i poslovnom sposobnos§¢u na osnovu upisa

u Sudski ragistar, koje u pravnom prometu istupa u svoje ime i za svoj racun.
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Imovinu Preduzeca ¢ini dio objekata i sredstava nekadaSnje Lutrije BiH prije ratnih dejstava,
koji se nalaze na teritoriji Republike Srpske, te imovina koju je u toku svog poslovanja nabavilo

samo Preduzece.
Za obaveze preuzete u pravnom prometu Preduzeée odgovara svom svojom imovinom.

19.03.2019. godine stupio je na snagu novi Zakon o igrama na srecu (SI. gl. RS 22/19), kojim je
detaljnije ureden sistem i uslovi priredivanja igara na sre¢u, nagradnih i zabavnih igara, vrste
igara na srecu, naknade za priredivanje tih igara, poreza na dobitke od igara na srecu i zabavnih
igara, kao 1 nadzor nad izvrSavanjem obaveza iz ovog Zakona, prekrsaji i sankcije iz oblasti

igara na srecu.

Navedenim Zakonom o igrama na sreéu (Clan 7) je regulisano pravo priredivanja igara na
sre¢u, kao djelatnost od javnog interesa, i isknjucivo je pravo Republike Srpske, ako ovim
Zakonom nije drugacije odredeno. Republika pravo priredivanja svih igara na sre¢u iz Zakona
ostvaruje posredstvom Lutrije. Lutrijske igre na srecu, osim klasi¢ne tombole, i elektronske igre
na sre¢u, ima isknjucivo pravo priredivanja, tj. prireduje samostalno ili u saradnji sa drugim
privrednim druStvima, putem formiranja zajednickog privrednog drusStva u kojem Lutrija ima

najmanje 51% ucesca u kapitalu i odlucivanju drustva, uz prethodnu saglasnost Vlade.

Lutrijske igre Lutrija moze priredivati i u saradnji sa pravnim licima koja iamaju pravo

priredivanja lutrijskih igara na sre¢u u drugom entitetu ili u drugim drzavama.

Pored osnovne djelatnosti, Preduzece je registrovano i za slede¢e sporedne djelatnosti: 46.18 -
Posredovanje u trgovini specijalizovanoj za odredene proizvode ili grupe ostalih proizvoda,
46.19 - Posredovanje u trgovini raznovrsnim proizvodima, 73.11 - Agencija za reklamu i

propagandu, 73.12 - Usluge oglasavanja (predstavljanja) preko medija.

Uredbom Vlade od 27.06.2019. godine (SI. gl. RS 55/19) uredeni su uslovi, kriterijumi i
postupak za davanje saglasnosti ,,Lutriji RS" a.d., Banja Luka, za osivanje privrednog drustva

za priredivanje igara na sre¢u na osnovu licence utvrdene Zakonom o igrama na srecu.

Dana 16.10.2019. godine potpisan je Ugovor o osnivanju zajednickog Drustva sa ograni¢enom
odgovornos¢u pod nazivom ,,Elektronska video lutrija" sa sjediStem u Banjoj Luci, (skraceni
naziv ,,EVL" d.o.o. Banja Luka), koje ¢e se baviti priredivanjem elektronskih igara na sre¢u, a u
cilju sticanja dobiti, sve u skladu sa Zakonom. Drustvo su osnovala dva ¢lana (domaci i strani
Ulagad): ,,Lutrija RS" a.d., Banja Luka i ,,Casinos Austria VLT AG", iz Svajcarske, Kanaton

Lucern, sa sjediStem u Lucernu, za poslovanje unutar Bosne i Hercegovine, kao i sa pravom



Procjena vrijednosti preduzeca Lutrija Republike Srpske a.d. Banja Luka

obavljanja spoljnotrgovinskog poslovanja u okviru i za potrebe registrovane djelatnosti.
Osnivanje zajedni¢kog Drustva izvrSeno je 20.11.2019. godine upisom u sudski registar
Okruznog privrednog suda u Banjoj Luci. Drustvo obavlja djelatnost priredivanja igara na sre¢u
u skladu sa vaze¢im propisima i u skladu sa vazeCom klasifikacijom djelatnosti, u okviru
sledece Sifre djelatnosi 92.00 - Djelatnosti kockanja i1 kladenja. Ulozi Osnivaca u upisanom

osnovnom kapitalu Drustva su u omjerima:

"Lutrija RS" a.d., Banja Luka 51% (nenovcani ulog - procijenjeno ekskluzivno zakonsko pravo

na priredivanje elektronskih igara na srecu u vrijednosti od 6.747.613,50 KM),

"Casinos Austria VLT AG", Lucern 49% (novcani ulog od 1.00.000,00 KM i nenovcani ulog u
stvarima u vrijednosti od 5.483.001,20 KM).

Ustavni sud RS, dana 30.09.2020. godine, donio je Odluku br. U-67/19 (SI. gl. RS 100/20)
kojom je proglasio neustavnim Clanove 08., 09. i 11. Uredbe, (SI. Gl. RS 55/19), o uslovima za
davanje Saglasnosti JP "Lutrija RS" a.d., Banja Luka za osnivanje privrednog drustva za

priredivanje igara na srecu.

Okruzni sud u Banja Luci, Presudom br. 11 O U 025608 19 U od 06.11.2020. godine., po tuzbi
"JOKER GAME" d.o.0., Banja Luka je poniStio Odluku o izboru najpovoljnijeg ponudaca za

osnivanje zajednickog privrednog drustva za priredivanje elektronskih igara na srecu.

Preduzece je €lan Udruzenja evropskih lutrija i loto udruzenja, Lozana. Preduzeée prireduje

sledece igre na srecu:

e Loto 7/39 on-line

Loto dZoker on-line (opciona igra)
e Loto plus on-line (opciona igra)

e TB Bingo on-line

e Bingo plus on-line (opciona igra]

e Instant i ekspres srecke

Najveci dio prometa ¢ine igre Loto 7/39, te instant i ekspres srecke.

Loto 7/39 i Loto opcione igre on-line, te Bingo 1 Bingo opcione igre on-line se prireduje
zajedno sa Drzavnom lutrijom Srbije po osnovu novog Ugovora o poslovno tehnic¢koj saradnji
od 23.02.2016. godine. Loto 7/39 i opcione igre Loto zajednicki se prireduju od 22.11.2005.
godine, a Bingo i opcione igre Bingo od 23.02.2016. godine. Za vrSenje usluga, po Ugovoru,
Drzavnoj lutriji Srbije pripada naknada u iznosu od 10% uplate za igru Loto 7/39 i Loto plus

10
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primljene u Republici Srpskoj 1 Bré¢ko Distriktu BiH, 7% naknade za igru Loto dZzoker, te za
Bingo i opcione igre Bingo 7% naknade.

Za priredivanje zajednickih igara Lutrija RS, na osnovu istog Ugovora iz 2016. godine, koristi
informacioni sistem Avalon - lutrijski softver, koji je autorsko djelo i vlasniStvo Drzavne lutrije
Srbije, za koji se pla¢a zakup na mjesecnom nivou.

Fond dobitaka se formira u skladu sa Zakonom i Pravilima igara koja se javno objavljuju, te je
razliCit u zavisnosti od vrste igre:

e Loto 7/39 on-line 50%
e Loto dZoker on-line 60%
e Loto plus on-line 50%
e TV Bingo on-line 60%
e Bingo plus on-line 60%
e Instant i ekspres srecke  50-70%

U skladu sa Zakonom o igrama na sre¢u (Sluzbeni glasnik RS 22/19), za priredivanje lutrijskih
igara placa se naknada u iznosu od 5% na osnovicu koju ¢ini ukupna vrijednost svih prodatih
srecki, listi¢a 1 kartica.

Opste informacije o zavisnom Drustvu

Naziv preduzeéa: ELEKTRONSKA VIDEO LUTRIJA drustvo sa ogranicenom odgovornoséu
Skraceni naziv: EVL doo

Adresa sjedista: Ulica Gunduli¢eva br 24, Banja Luka JIB: 4404529230000 Mati¢ni broj:
11187048

Sifra djelatnosti: 92.00 Djelatnost kockanja i kladenja

Ugovoreni upisani kapital: 13.230.614,70 KM

Uplaceni kapital: 7.747.613,50

Ucesce u kapitalu: Lutrija Republike Srpske a.d. Banja Luka 51%, Casinos Austria VLT AG

v

Svajcarska, kanton Luzern 49 %

Lice ovlaséeno za zastupanje: Goran Saula - direktor bez ogranienja ovlas¢enja
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3. FINANSIJSKI IZVJESTAJI I FINANSIJSKI POKAZATELJI

U skladu sa odredbana Zakona o racunovodstvu i reviziji RS, Lutrija RS a.d. Banja Luka je redovno
saCinjavala finansijske izvjeStaje za svaku godinu u prethodnom periodu. Takode, navedeni
izvjestaji zaklju¢no sa 2020. godinom bili su podlozni eksternoj reviziji, te predstavljaju
vjerodostojnu osnovu za finansijsku analizu, a sve sa ciljem da zainteresovani ucesnici u ovom
postupku izvedu relevantne i utemeljene zakljuc¢ke o finansijskom polozaju, rentabilnosti
poslovanja i likvidnosti. Eksterni nezavisni revizor u trenutku sacinjavanja ove Procjene nije
zavrsSio reviziju finansijskih izvjestaja koji se odnose na 2021. godinu.

Finansijski izvjeStaji 1 finansijski pokazatelji za prethodne periode prezentovani su u narednim

tabelama kako slijedi.

Finansijski izvjestaji i finansijski pokazatelji za 2021. godinu (u KM)

Bilans stanja na dan 31.12.2021. godine

Iznos na dan bilansa tekuce godine IZI:;’S na
an
Grupa .
< Oznaka bilansa
rauna, POZICIJA za AOP Bruto Ispravka Neto (4- | prethodne
rafun vrijednosti 5) godine
(PS)
1 2 3 4 5 6 7
AKTIVA
A. STALNA SREDSTVA (002 + 008 + 015 + 021 + 030) 001 5.647.603 2.333.836 | 3.313.767 | 3.476.323
01 I - NEMATERIJALNA SREDSTVA (003 do 007) 002 550.239 541.285 8.954 23.759
010, dio 1. Ulaganja u razvoj 003 0
019
011, dio .. - .
019 2. Koncesije, patenti, licence i ostala prava 004 10.707 5.883 4.824 18.449
012, dio .
019 3. Goodwill 005 0
014, dio ..
019 4. Ostala nematerijalna sredstva 006 539.532 535.402 4.130 5310
015,016, .. .. . .
dic 019 5. Avansi i nematerijalna sredstva u pripremi 007 0
II - NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA 1
02 INVESTICIONE NEKRETNINE (009 do 014) 008 5.085.913 1.784.804 | 3.301.109 | 3.447.237
020, dio .
029 1. Zemljiste 009 0
021, dio P
029 2. Gradevinski objekti 010 3.129.550 352.804 | 2.776.746 | 2.816.055
0232’310 3. Postrojenja i oprema 011 1.576.231 1.336.212 240.019 320.883
023, dio .. .
029 4. Investicione nekretnine 012 310.202 95.788 214.414 219.067
0232’3 10 5. Ulaganje na tudim nekretninama, postrojenjima i opremi 013 0
02‘7, 028, 6. Ayanm 1 pekretpme, postrojenja, oprema i investicione 014 69.930 0 69.930 91232
dio 029 nekretnine u pripremi
03 IIT - BIOLOSKA SREDSTVA I SREDSTVA KULTURE 015 11.451 7747 3.704 5327
(016 do 020)
030, dio &
039 1. Sume 016 0
031, dio - o .
039 2. ViSegodisnji zasadi 017 0
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032, dio
039 3. Osnovno stado 018 0
0333’(‘;‘0 4. Sredstva kulture 019 11.451 7.747 3.704 5327
03.7’ 038, 5. Avansi i bioloska sredstva i sredstva kulture u pripremi 020 0
dio 039
04 IV - DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI (022 do 021 0 0 0 0
029)
04(()):13 10 1. U¢esce u kapitalu zavisnih pravnih lica 022 0
0401:13 10 2. Ucesce u kapitalu drugih pravnih lica 023 0
0454’13 10 3. Dugoro¢ni krediti povezanim pravnim licima 024 0
043:13 10 4. Dugoro¢ni krediti u zemlji 025 0
0434’13 10 5. Dugorocni krediti u inostranstvu 026 0
043:1 g 10 6. Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju 027 0
04(?:13 10 7. Finansijska sredstva koja se drze do roka dospijeca 028 0
0454’13 10 8. Ostali dugorocni finansijski plasmani 029 0
050 V - ODLOZENA PORESKA SREDSTVA 030 0
B. TEKUCA SREDSTVA (032 + 039 + 061) 031 3.244.364 2.266.935 977.429 757.514
1-ZALIHE, STALNA SREDSTVA I SREDSTVA
10do 15 | OBUSTAVLJENOG POSLOVANJA NAMIJENJENA 032 90.525 0 90.525 226.033
PRODAJI (033 do 038)
12%30 1. Zalihe materijala 033 87.322 0 87.322 135.431
110 do 2. Zalihe nedovr$ene proizvodnje, poluproizvoda i
- 034 0
119 nedovr$enih usluga
120 do . . .
129 3. Zalihe gotovih proizvoda 035 0
130 do .
139 4. Zalihe robe 036 0
140 do 5. Stalna sredstva i sredstva obustavljenog poslovanja
o . 037 0
149 namijenjena prodaji
150 do . .
159 6. Dati avansi 038 3.203 3.203 90.602
II - KRATKOROCNA POTRAZIVANJA,
KRATKOROCNI PLASMANI I GOTOVINA (040 + 047 + 039 3.153.839 2.266.935 886.904 531.481
056 + 059 + 060)
205221’ 1. Kratkoro¢na potrazivanja (041 do 046) 040 258.612 100.705 157.907 141.192
20;)(’)310 a) Kupci - povezana pravna lica 041 0
201,202,
203, dio b) Kupci u zemlji 042 953 0 953 31.380
209
20;(’)310 v) Kupci iz inostranstva 043 0
2028 (’) g 10 g) Sumnjiva i sporna potrazivanja 044 0
210 do v ey
219 d) Potrazivanja iz specifi¢nih poslova 045 30.010 30.010 2.707
220 do . T
229 d) Druga kratkorocna potrazivanja 046 227.649 100.705 126.944 107.105
23 2. Kratkorocni finansijski plasmani (048 do 055) 047 2.149.676 2.149.676 0 0
23;) 3’ g 10 a) Kratkoro¢ni krediti povezanim pravnim licima 048 0
23213’ g 10 b) Kratkoroéni krediti u zemlji 049 0
23223’ g 10 v) Kratkoro¢ni krediti u inostranstvu 050 0
233,234, g) Dio dugoroc¢nih finansijskih plasmana koji dospijeva za
dio 239 naplatu u periodu do godinu dana 051 136.151 136.151 0
235, dio d) Finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha 052 0
239 namijenjena trgovanju
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236, dio d) Finansijska sredstva oznacena po fer vrijednosti kroz
. . 053 0
239 bilans uspjeha
e) Otkupljene sopstvene akcije i otkupljeni sopstveni udjeli
237 LT e . : 054 0 0
namijenjeni prodaji ili poni§tavanju
23283’(‘;‘0 %) Ostali kratkoroéni plasmani 055 1.993.525 | 1.993.525 0
24 3. Gotovinski ekvivalenti i gotovina (057 + 058) 056 738.125 16.554 721.571 378.809
240 a) Gotovinski ekvivalenti - hartije od vrijednosti 057 0
22230 b) Gotovina 058 738.125 16.554 721.571 378.809
272(;30 4. Porez na dodatu vrijednost 059 0
280 do
289, osim 5. Aktivna vremenska razgranicenja 060 7.426 0 7.426 11.480
288
288 IIT - ODLOZENA PORESKA SREDSTVA 061 0
V. POSLOVNA SREDSTVA (001 +031) 062 8.891.967 4.600.771 | 4.291.196 | 4.233.837
29 G. GUBITAK IZNAD VISINE KAPITALA 063 0
D. POSLOVNA AKTIVA (062 + 063) 064 8.891.967 4.600.771 | 4.291.196 | 4.233.837
8%%3 o D. VANBILANSNA AKTIVA 065 4.329.350 4.329.350 | 2.678.350
E. UKUPNA AKTIVA (064 + 065) 066 13.221.317 4.600.771 | 8.620.546 | 6.912.187

Rjesenjem Okruznog privrednog suda u Bijeljini od 24.01.2017. godine otvoren je stecajni postupak
nad ,,Bobar banka‘“a.d. Bijeljina-u likvidaciji. Objavom Rjesenja u SI. gl. RS 14/17 od 15.02.2017.
godine pozvani su svi povjerioci da u roku od 30 dana od objave, prijave Stecajnom sudu svoja
potrazivanja i uplate sudsku taksu na ime prijave istih. U roku je izvrSena uplata sudske takse i
prijava potrazivanja kod ,,Bobar banka“a.d. Bijeljina-u stecaju. Navedena potrazivanja su priznata u

cjelokupnom iznosu - do 31.12.2021. godine nije bilo promjena u stanju istih.

le'upa Oznaka za Iznl;)islz:lnas:fll " Iznl;)islz:lnas:fll "
rs:;:;, POZICLIA AOP tekuce prethodne
godine godine (PS)
1 2 3 4 5
PASIVA
A.KAPITAL (102-109+110-111 + 112 + 116 + 117 - 118 + 119 - 123) 101 84.380 371.919
30 I- OSNOVNI KAPITAL (103 do 108) 102 2.275.983 2.275.983
300 1. Akcijski kapital 103 2.275.983 2.275.983
302 2. Udjeli drustva sa ograni¢enom odgovornoséu 104
303 3. Zadruzni udjeli 105
304 4. Ulozi 106
305 5. Drzavni kapital 107
309 6. Ostali osnovni kapital 108
31 II - UPISANI NEUPLACENI KAPITAL 109
320 111 - EMISIONA PREMIJA 110 0 234.337
321 IV - EMISIONI GUBITAK 111
dio 32 V -REZERVE (113 do 115) 112 0 0
322 1. Zakonske rezerve 113
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323 2. Statutarne rezerve 114
329 3. Ostale rezerve 115
330, 331,
334 VI - REVALORIZACIONE REZERVE 116 7.000 7.000
332 VII - NEREALIZOVANI DOBICI PO OSNOVU FINANSIJSKIH 17
SREDSTAVA RASPOLOZIVIH ZA PRODAJU
333 VIII - NEREALIZOVANI GUBICI PO OSNOVU FINANSIJSKIH 118
SREDSTAVA RASPOLOZIVIH ZA PRODAJU
34 IX - NERASPOREDENI DOBITAK (120 do 122) 119 0 0
340 ili 342 1. Neraspolr‘f‘:dem QObltak ranijih godina / Nerasporedeni visak prihoda nad 120
rashodima ranijih godina
341 ili 343 2. Nerasporf,:dem QObltak tekuce godine / Nerasporedeni viSak prihoda nad 121
rashodima tekuée godine
344 3. Neto prihod od samostalne djelatnosti 122
35 X - GUBITAK DO VISINE KAPITALA (124 + 125) 123 2.198.603 2.145.401
350 1. Gubitak ranijih godina 124 1.911.064 621.138
351 2. Gubitak tekuce godine 125 287.539 1.524.263
B. REZERVISANJA, ODLOZENE PORESKE OBAVEZE I
40 RAZGRANICENI PRIHODI (127 do 134) 126 42036 46261
400 1. Rezervisanja za troSkove u garantnom roku 127
401 2. Rezervisanja za troskove obnavljanja prirodnih bogatstava 128
402 3. Rezervisanja za zadrzane kaucije i depozite 129
403 4. Rezervisanja za troSkove restrukturisanja 130
404 5. Rezervisanja za naknade i beneficije zaposlenih 131 42.036 46.261
407 6. Odlozene poreske obaveze 132
408 7. Razgraniceni prihodi i primljene donacije 133
409 8. Ostala dugoro¢na rezervisanja 134
V.OBAVEZE (136 + 144) 135 4.164.780 3.815.657
41 1- DUGOROCNE OBAVEZE (137 do 143) 136 1.532.168 471.048
410 1. Obaveze koje se mogu konvertovati u kapital 137
411 2. Obaveze prema povezanim pravnim licima 138
412 3. Obaveze po emitovanim dugoro¢nim hartijama od vrijednosti 139
413,414 4. Dugoro¢ni krediti 140 1.532.168 471.048
415,416 5. Dugoro¢ne obaveze po finansijskom lizingu 141
417 6. Dugorocne obaveze po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha 142
419 7. Ostale dugoro¢ne obaveze 143
Il - KRATKOROCNE OBAVEZE (145 + 150 + 156 + 157 + 158 + 159 +
42 do 49 160 + 161 + 162 + 163) 144 2.632.612 3.344.609
42 1. Kratkoro¢ne finansijske obaveze (146 do 149) 145 0 522.120
420 do 423 B a) Kr‘atkorocm krediti i obaveze po emitovanim kratkoro¢nim hartijama od 146 0 300.000
vrijednosti
424,425 b)‘ Dio dugoro¢nih finansijskih obaveza koji za placanje dospijeva u periodu 147 0 222120
do godinu dana
426 v) Kratkoro¢ne obaveze po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha 148
429 g) Ostale kratkorocne finansijske obaveze 149
43 2. Obaveze iz poslovanja (151 do 155) 150 377.353 479.137
430 a) Primljeni avansi, depoziti i kaucije 151 252.042 252.090
431 b) Dobavljadi - povezana pravna lica 152
431’;‘33’ v) Dobavljaci u zemlji 153 78.319 97.525
435 g) Dobavljaci iz inostranstva 154 46.992 129.522
439 d) Ostale obaveze iz poslovanja 155
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440 do 449 3. Obaveze iz specifi¢nih poslova 156 953.148 991.131

450 do 458 4. Obaveze za zarade i naknade zarada 157 176.960 175.282

460 do 469 5. Druge obaveze 158 115.698 84.852

470 do 479 6. Porez na dodatu vrijednost 159 831 831

48, osim 481 7. Obaveze za ostale poreze, doprinose i druge dazbine 160 1.005.466 1.088.394
481 8. Obaveze za porez na dobitak 161

49, osim 495 9. Pasivna vremenska razgraniCenja i kratkoro¢na rezervisanja 162 3.156 2.862
495 10. Odlozene poreske obaveze 163

G. POSLOVNA PASIVA (101 + 126 + 135) 164 4.291.196 4.233.837

890 do 898 D. VANBILANSNA PASIVA 165 4.329.350 2.678.350

D. UKUPNA PASIVA (164 + 165) 166 8.620.546 6.912.187

Akcionarski kapital iznosi 2.275.983 KM, a sastoji se od istog broja akcija nominalne vrijednosti
1,00 KM.
Vlasnici akcionarskog kapitala na dan 31.12.2021. godine su:

- Akcionari — prema spisku (sitni akc.) 169.622 KM
- Fond za restituciju 150.414 KM
- Akcijski fond RS (drzavni kapital) 1.955.947KM

Ukupno: 2.275.983 KM

Akcijama Preduzeca trguje se na Banjaluckoj berzi pod oznakom LTRS-R-A, CFI kod: ESVUFR i
ISIN broj: BA10OLTRSRA.

Emisiona premija predstavlja razliku izmedu cijene po kojoj su otkupljene sopstvene akcije i
nominalne cijene akcija, nastale u postupku ponisStenja istih. U 2021. godini, na osnovu Odluke
Skupstine akcionara br. 2915-SA/21, izvrSeno je pokrivace gubitka iz emisione premije u iznosu od
234.337 KM.

Iznos nepokrivenog gubitka sa 31.12.2021. godine iznosi 2.198.603 KM, a pokrivaée se iz
nerasporedene dobiti u narednim periodima.

Znacajno smanjenje ukupnog kapita nastalo je, kako u 2020. godini tako i u 2021. godini,
knjizenjem RjeSenja o prinudnoj naplati, (Ministarstva finansija Poreske uprave podrucni centar
Banja Luka) kojim se nalaze izvrSenje placanja utvrdene obaveze u ukupnom iznosu 1.178.808,79
KM (porez na dobitke od igara na srecu Opstina Prnjavor, kamata, zatezna kamata i troSak prinudne
naplate — knjiZenje razgranic¢eno na period 2020. 1 2021. godine).

Preduzece se, prema Ugovoru o sindicianom dugoro¢nm kreditu dana 08.11.2021. godine, zaduzilo
kod kreditora NLB banka a.d., Banja Luka i Komercijalna banka a.d., Banja Luka, a u svrhu
izmirenja prenesenih obaveza iz 2020. godine u iznosu 2.175.000 KM. Kredit je odobren na rok
otplate od 96 mjeseci i sa nominalnom kamatnom stopom od 3,97% godis$nje na iskoristeni kredit
(rok iskoriStenja 60 dana od dana zaklju¢enja Ugovora). Kao instrumenti obezbjedenja naplate
obaveze po kreditu su:

- dobijena je Garancija Republike Srpske broj 06.08./440-89/21

- 20 bjanko mjenica sa klauzulom ,,bez protesta‘“

- 40 bjanko naloga za prenos sa Izjavom Lutrije RS a.d. Banja Luka.

Dana 19.11.2021. godine doznacen je i iskoriSten kredit u iznosu od 1.532.168 KM za izmirenje
prenesenih obaveza prema dugoro¢nom kreditu NLB banke, revolving kreditu Komercijalne banke,
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obaveze prema dobavljac¢ima i fondovima dobitaka. Na dan 31.12.2021. iznos iskoriStenog kredita
ostao je nepromjenjen.

Obaveze iz specifi¢nih poslova (31.12.2021. godine 953.148 KM, 31.12.2020. godine 991.131 KM)
odnose se na obaveze za buduce ispalte dobitaka (obracunati fondovi dobitaka prema Pravilima
igara), po osnovu igara organizovanih u toku 2020/2021. godine, kao i nakanda za priredivanje
igara. U okviru ovih obaveza evidentiran je iznos od 3.721 KM duga prema ,,Financ* d.o.o., Banja
Luka za prodaju elektronskih dopuna — dio iz decembra 2021. godine.

Najve¢i dio obaveza po ovom osnovu odnosi se na tekuce igre: Posebani fondovi za sve igre
579.838 KM (neisplaceni dobici), Instant i ekspres lutrija 153.211 KM, Loto 7/39 i opcione igre
46.054 KM, Bingo i Bingo plus 3.836 KM.

Obaveze za FD Loto 7/39 i Loto opcione igre, te FD Bingo i opcione igre prema Drzavnoj lutriji
Srbije, Beograd izosi 105.443 KM, i obaveze za FD instant i ekspres srecke isplacene od strane
komisisonara 6.358 KM.

Obaveze za ostale poreze i dr. najve¢im dijelom se odnose na porez na dobitke od igara na sre¢u
(975.226 KM Rjesenje PU RS - Opstina Prnjavor), a sve u vezi sa Tuzbom Opstine Prnjavor za
porez na dobitak 7-ca igre Loto 7 od 39 brojeva, kojeg nije isplatila Lutrija RS a.d., Banja Luka, ve¢
DLS Beograd, dobitniku koji je rezident Republike Srbije gdje je obracunat i uplacen porez.
Ispravka Finansijskog izvjestaja za 2020. godine izvrSena je u skladu sa MRS 8.

Bilans uspjeha za period od 1.1.2021. godine do 31.12.2021. godine.

Grupa Oznaka za e
raé:ma, POZICIJA AOP Tekuéa Prethodna
racun godina godina
1 2 3 4 5
A.POSLOVNI PRIHODI I RASHODI

I- POSLOVNI PRIHODI (202 +206 + 210 + 211 - 212 + 213 - 214 + 215) 201 4.257.490 3.934.313

60 1. Prihodi od prodaje robe (203 do 205) 202 0 0
600 a) Prihodi od prodaje robe povezanim pravnim licima 203
60 16’06302’ b) Prihodi od prodaje robe na domacem trzistu 204
604 v) Prihodi od prodaje robe na inostranom trzistu 205

61 2. Prihodi od prodaje u¢inaka (207 do 209) 206 4.219.769 3.727.711
610 a) Prihodi od prodaje u¢inaka povezanim pravnim licima 207

6l 16’16312’ b) Prihodi od prodaje u¢inaka na domacem trzistu 208 4.219.769 3.727.711
614 v) Prihodi od prodaje u¢inaka na inostranom trzi$tu 209
62 3. Prihodi od aktiviranja ili potro$nje robe i ué¢inaka 210
630 4. Povecanje vrijednosti zaliha uc¢inaka 211
631 5. Smanjenje vrijednosti zaliha u¢inaka 212
640, 641 . 361;1 (I:r(;ivzfl:;inje vrijednosti investicionih nekretnina i bioloskih sredstava koja se 213
642, 643 . azﬁgrrgzzllrgﬁnje vrijednosti investicionih nekretnina i bioloskih sredstava koja se 214

650 do 659 8. Ostali poslovni prihodi 215 37.721 206.602

ZZ;I)- POSLOVNI RASHODI (217 + 218 + 219 + 222 + 223 + 226 + 227 + 216 4.405.135 5.296.780
500 do 502 1. Nabavna vrijednost prodate robe 217

510do 513 2. Troskovi materijala 218 267.259 249.493
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52 3. Troskovi zarada, naknada zarada i ostalih li¢nih rashoda (220 + 221) 219 2.462.208 2.319.319

520 do 523 a) Troskovi bruto zarada i bruto naknada zarada 220 1.839.125 1.867.248

524 do 529 b) Ostali li¢ni rashodi 221 623.083 452.071

530 do 539 4. Troskovi proizvodnih usluga 222 1.016.268 1.210.891

54 5. Troskovi amortizacije i rezervisanja (224 + 225) 223 176.253 175.255

540 a) Troskovi amortizacije 224 176.253 175.255
541 b) Troskovi rezervisanja 225

33 ?551;116 333 6. Nematerijalni troskovi (bez poreza i doprinosa) 226 376.419 285.636

555 7. Troskovi poreza 227 103.356 1.052.523

556 8. Troskovi doprinosa 228 3.372 3.663

B. POSLOVNI DOBITAK (201 - 216) 229 0 0

V. POSLOVNI GUBITAK (216 - 201) 230 147.645 1.362.467

G. FINANSIJSKI PRIHODI I RASHODI

66 I - FINANSIJSKI PRIHODI (232 do 237) 231 14.174 13.702
660 1. Finansijski prihodi od povezanih pravnih lica 232
661 2. Prihodi od kamata 233
662 3. Pozitivne kursne razlike 234 14.174 13.702
663 4. Prihodi od efekata valutne klauzule 235
664 5. Prihodi od uéesca u dobitku zajednickih ulaganja 236
669 6. Ostali finansijski prihodi 237
56 II - FINANSIJSKI RASHODI (239 do 243) 238 153.159 171.198
560 1. Finansijski rashodi po osnovu odnosa povezanih pravnih lica 239
561 2. Rashodi kamata 240 144514 163.910
562 3. Negativne kursne razlike 241 8.645 7.288
563 4. Rashodi po osnovu valutne klauzule 242
569 5. Ostali finansijski rashodi 243
2]3)6)])OBITAK REDOVNE AKTIVNOSTI (229 + 231 - 238) ili (231 - 238 - 244 0 0
2]:;)1.)(}UBITAK REDOVNE AKTIVNOSTI (230 + 238 - 231) ili (238 - 229 - 245 286.630 1.519.963

E. OSTALI PRIHODI I RASHODI

67 I - OSTALI PRIHODI (247 do 256) 246 3.570 19.114
670 1. Dobici po osnovu prodaje nematerijalnih sredstava, nekretnina, postrojenja 247
i opreme
671 2. Dobici po osnovu prodaje investicionih nekretnina 248
672 3. Dobici po osnovu prodaje bioloskih sredstava 249
673 4. Dobici po osnovu prodaje sredstava obustavljenog poslovanja 250
674 5. Dobici po osnovu prodaje ucesca u kapitalu i HOV 251
675 6. Dobici po osnovu prodaje materijala 252
676 7. Viskovi, izuzimajuéi viskove zaliha u¢inaka 253
677 8. Naplacena otpisana potrazivanja 254 0 771
9. Prihodi po osnovu ugovorene zastite od rizika, koji ne ispunjavaju uslove
678 R . Lo . 255
da se iskazu u okviru revalorizacionih rezervi
679 10. Prihodi od smanjenja obaveza, ukidanja neiskori$¢enih dugoro¢nih 256 3570 18.343

rezervisanja i ostali nepomenuti prihodi
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57 II - OSTALI RASHODI (258 do 267) 257 4.479 23.414
570 1. Qub1c1 po osnovu prodaje i rashodovanja nematerijalnih sredstava, 258 1476 27
nekretnina, postrojenja i opreme
571 2. Gubici po osnovu prodaje i rashodovanja investicionih nekretnina 259
572 3. Gubici po osnovu prodaje i rashodovanja bioloskih sredstava 260
573 4. Gubici po osnovu prodaje sredstava obustavljenog poslovanja 261
574 5. Gubici po osnovu prodaje ucesca u kapitalu i HOV 262
575 6. Gubici po osnovu prodaje materijala 263
576 7. Manjkovi, izuzimaju¢i manjkove zaliha u¢inaka 264
577 8. Rashodi po osnovu zastite od rizika koji ne ispunjavaju uslove da se iskazu 265
u okviru revalorizacionih rezervi
578 9. Rashodi po osnovu ispravke vrijednosti i otpisa potrazivanja 266 2.046 2.506
579 10. Rashodi po osnovu rashodovanja zaliha materijala i robe i ostali rashodi 267 957 20.881
7. DOBITAK PO OSNOVU OSTALIH PRIHODA I RASHODA (246 -
257) 268 0 0
zfé)GUBITAK PO OSNOVU OSTALIH PRIHODA I RASHODA (257 - 269 909 4300
1. PRIHODI I RASHODI OD USKLADPIVANJA VRIJEDNOSTI IMOVINE
I - PRIHODI OD USKLADIVANJA VRIJEDNOSTI IMOVINE (271 do
68 270 0 0
279)
680 1. Prihodi od uskladivanja vrijednosti nematerijalnih sredstava 271
681 2. Prihodi od uskladivanja vrijednosti nekretnina, postrojenja i opreme 272
632 3. Prihodi od uskladivanja vrijednosti investicionih nekretnina za koje se 273
obracunava amortizacija
633 4. Prihodi od uskladivanja vrijednosti bioloskih sredstava za koje se 274
obracunava amortizacija
5. Prihodi od uskladivanja vrijednosti dugoro¢nih finansijskih plasmana i
684 T e . 275
finansijskih sredstava raspolozivih za prodaju
685 6. Prihodi od uskladivanja vrijednosti zaliha materijala i robe 276
686 7. Prihodi od uskladivanja vrijednosti kratkoro¢nih finansijskih plasmana 277
687 8. Prihodi od uskladivanja vrijednosti kapitala (negativni Goodwill) 278
689 9. Prihodi od uskladivanja vrijednosti ostale imovine 279
II - RASHODI OD USKLADIVANJA VRIJEDNOSTI IMOVINE (281 do
58 280 0 0
289)
580 1. Obezvrjedenje nematerijalnih sredstava 281
581 2. Obezvrjedenje nekretnina, postrojenja i opreme 282
582 3. Obezvrjedenje investicionih nekretnina za koje se obracunava amortizacija 283
583 4. Obezvrjedenje bioloskih sredstava za koja se obracunava amortizacija 284
5. Obezvrjedenje dugoro¢nih finansijskih plasmana i finansijskih sredstava
584 e . 285
raspolozivih za prodaju
585 6. Obezvrjedenje zaliha materijala i robe 286
586 7. Obezvrjedenje kratkoro¢nih finansijskih plasmana 287
538 8. Obezvrjedenje potrazivanja primjenom indirektne metode utvrdivanja 288
otpisa potrazivanja
589 9. Obezvrjedenje ostale imovine 289
J.DOBITAK PO OSNOVU USKLADIVANJA VRIJEDNOSTI IMOVINE
290 0 0
(270 - 280)
K. GUBITAK PO OSNOVU USKLADPIVANJA VRIJEDNOSTI IMOVINE
291 0 0
(280 -270)
690. 691 L. PRIHODI PO OSNOVU PROMJENE RACUNOVODSTVENIH 292
> POLITIKA I ISPRAVKE GRESAKA 1Z RANIJIH GODINA
590. 591 LJ. RASHODI PO OSNOVU PROMJENE RACUNOVODSTVENIH 203
i POLITIKA I ISPRAVKE GRESAKA 1Z RANIJIH GODINA
M. DOBITAK I GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA
1. Dobitak prije oporezivanja (244 + 268 + 290 + 292 - 293 - 245 - 269 - 291) 294 0 0
2. Gubitak prije oporezivanja (245 + 269 + 291 + 293 - 292 - 244 - 268 - 290) 295 287.539 1.524.263
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N. TEKUCI 1 ODLOZENI POREZ NA DOBIT
721 1. Poreski rashodi perioda 296
722 2. Odlozeni poreski rashodi perioda 297
723 3. Odlozeni poreski prihodi perioda 298
NJ.NETO DOBITAK I NETO GUBITAK PERIODA
1. Neto dobitak tekucée godine (294 - 295 - 296 - 297 + 298) 299 0 0
2. Neto gubitak tekuc¢e godine (295 - 294 + 296 + 297 - 298) 300 287.539 1.524.263
UKUPNI PRIHODI (201 + 231 + 246 + 270 + 292) 301 4.275.234 3.967.129
UKUPNI RASHODI (216 + 238 + 257 + 280 + 293) 302 4.562.773 5.491.392
724 O. MEDUDIVIDENDE I DRUGI VIDOVI RASPODJELE DOBITKA U 303
TOKU PERIODA
Dio neto dobitka/gubitka koji pripada veéinskim vlasnicima 304
Dio neto dobitka/gubitka koji pripada manjinskim vlasnicima 305
Obicna zarada po akciji 306
Razrijedena zarada po akciji 307
Prosjecan broj zaposlenih po osnovu ¢asova rada 308 84,56 82,47
Prosjecan broj zaposlenih po osnovu stanja na kraju mjeseca 309 98,92 98,42

Rashodi kamata se odnose na kamate dugoro¢nog kredita ,,NLB banka“ a.d. Banja Luka ( kredit za
kupovinu poslovnog prostora) u iznosu od 21.842 KM, kamate za revolving kredit ( kredit u cilju
odrzavanja likvidnosti Preduzeca) ,,Komercijalne banke* a.d. Banja Luka u iznosu od 13.014 KM,
kamate po osnovu sindiciranog dugorocnog kredita NLB/Komercijalne banke u iznosu 7.265 KM.
Te zatezna kamata po RjeSenju Poreske uprave RS za porez na dobitke od igara na srecu u iznosu
102.393 KM (vezano za dobitak 7-ca u igri Loto 7 od 39 brojeva koja je isplac¢ena u DLS, Beograd.
Pomenuta kamata odnosi se na period 2021. godine za Opstinu Prnjavor. TroSkovi kamate za 2020.
godinu su uvecéani za 118.016 KM iz razloga korekcije Finansijskih izvjestaja za 2020. godinu, u
skladu sa MRS 8, a sve u vezi Tuzbe Opstine Prnjavor za porez na dobitak 7-ca igre Loto 7 od 39
brojeva (veza napomene uz troskove poreza i obavezeze za ostale poreze i doprinose).

Negativne kursne razlike nastale su po osnovu poslovnih transakcija u stranoj valuti i po osnovu
obracunskog kursa fonda dobitaka u igri Loto 7/39 1 opcionih igara Loto, te Bingo i opcionih igara
Bingo, koje se prireduju sa Drzavnom lutrijom Srbije.

Gubitak iskazan na dan 31.12.2020. godine nastao je najve¢im dijelom nakon ispravke Finansijskog
izvjestaja za 2020. godinu u iznosu 1.072.834 KM, tj. knjizenjem poreza na dobitke od igara na
srecu (954.818 KM) i kamata (118.016 KM) po RjeSenju Poreske uprave RS, a sve u vezi sa
Tuzbom Opstine Prnjavor za porez na dobitak 7-ca igre Loto 7 od 39 brojeva, kojeg nije isplatila
Lutrija RS a.d., Banja Luka, ve¢ DLS Beograd, dobitniku koji je rezident Republike Srbije gdje je
obracunat i uplacen porez. Ispravka Finansijskog izvjeStaja za 2020. godine izvrSena je u skladu sa
MRS 8.

Dana 21.01.2020. godine po RjeSenju br. 06/4-463-0082/2020 Republi¢ke uprave za igre na srecu
Banja Luka, utvrdena je obaveza uplate neprijavljenih obaveza po osnovu poreza na dobitke u
iznosu od 954.818,03 KM i kamate u iznosu od 18.905,40 KM za period 15.11.2019. do
15.01.2020. godine u korist Opstine Prnjavor (dobitni tiket upla¢en na prodajnom mjestu u
Prnjavoru). Napominjemo, dobitak na koji je utvrdena obaveza poreza, po RjeSenju, nije isplacen
dobitniku u sjedistu Preduzeca Lutrija RS, a.d. Banja Luka, nego je isplatu dobitka i1 uplatu poreza
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izvrSila Drzavna lutrija Srbije u Beogradu, svom rezidentu. Igra na sre¢u Loto 7 od 39 brojeva se od
2005. godine prireduje zajednicki sa Drzavnom lutrijom Srbije, Beograd, gdje su se i isplacivali
veliki dobici.

Na prethodno pomenuto RjeSenje Republi¢e uprave za igre na srecu Lutrija RS je blagovremeo
podnijela Zalbu Ministarstvu finansija RS, koja od istog odbijena 21.04.2020. godine. Nakon toga
Lutrija RS je pokrenula upravni spor kod Okruznog suda u Banja Luci.

Dana 16.04.2021. godine Presudom Okruznog suda u Banjoj Luci br. 11 0 U 026508 20 U, odbijena
je zalba Lutrije RS kao neosnovana, ¢ime je potvrdeno RjeSenje Ministarstva finansija Republike
Srpske br. 06.05/463-35/20 kao konac¢no.

Ministarstvo finansija Poreska uprava podru¢ni centar Banja Luka donijela je dana 23.06.2021.
godine RjeSenje o prinudnoj naplati kojim se nalaze izvrSenje placdanja utvrdene obaveze u
ukupnom iznosu 1.178.808,79 KM (porez na dobitke od igara na sre¢u OpStina Prnjavor, kamata,
zatezna kamata i troSak prinudne naplate).

Na pomenuto RjeSenje Poreske uprave o prinudnoj naplati Lutrija RS je blagovremeno podnijela
zalbu Ministarstvu finansija Republike Srpske (02.07.2021. godine) i do dana sacinjavanja
Finansijskog izvjeStaja za 2021. godinu, na istu nije dobijen odgovor.

Gubitak na dan 31.12. 2021. godine iznosi 287.539 KM (nastao najve¢im dijelom knjizenjem
zatezne kamate - 102.293 KM 1 troska prinudne napalte — 56.134 KM koje se odnose na period
2021. godine utvrden po Rjesenju o prinudnoj naplati), a sve u vezi sa Tuzbom Opstine Prnjavor.
Povecanje poreske osnovice se odnosi na rashode koji se ne priznaju kao odbitna stavka kod
utvrdivanja poreza na dobit (S1. glanik RS 94/15, 1/17 i 58/19), a to su: troSkovi reprezentacije,
porez po odbitku koji nije odbijen prilikom isplate stranom pravnom licu, obracunate zatezne
kamate, troSka prinudne napalte i ostale razlike zahtijevane poreskim zakonodavstvom Republike
Srpske.

Umanjenje poreske osnovice odnosi se na razliku obracunate amortizacije u skladu sa poreskim
propisima (SL. gl. RS 94/15, 1/17 1 96/17), a vezano za porez na dobit i amortizacije priznate u
Bilansu uspjeha (amortizacija za poreske svrhe je veca).

Izvjestaj o tokovima gotovine za period od 1.1.2021. godine do 31.12.2021. godine.

Grupa Iznos
raz;ll:a, POZICIA OZZ%(; “ Tekuéa Prethodna
racun godina godina
1 2 3 4 5
A.POSLOVNI PRIHODI I RASHODI
I- POSLOVNI PRIHODI (202 +206 + 210 + 211 - 212 + 213 - 214 + 215) 201 4.257.490 3.934.313
60 1. Prihodi od prodaje robe (203 do 205) 202 0 0
600 a) Prihodi od prodaje robe povezanim pravnim licima 203
60 16’06302’ b) Prihodi od prodaje robe na domacem trzistu 204
604 v) Prihodi od prodaje robe na inostranom trzistu 205
61 2. Prihodi od prodaje u¢inaka (207 do 209) 206 4.219.769 3.727.711
610 a) Prihodi od prodaje u¢inaka povezanim pravnim licima 207
6l 16’16312’ b) Prihodi od prodaje u¢inaka na domacem trzistu 208 4.219.769 3.727.711
614 v) Prihodi od prodaje u¢inaka na inostranom trzistu 209

21




Procjena vrijednosti preduzeca Lutrija Republike Srpske a.d. Banja Luka

62 3. Prihodi od aktiviranja ili potro$nje robe i ué¢inaka 210
630 4. Povecanje vrijednosti zaliha uc¢inaka 211
631 5. Smanjenje vrijednosti zaliha u¢inaka 212
640, 641 . 361‘;1 (I)’r(;ivzfl:;inje vrijednosti investicionih nekretnina i bioloskih sredstava koja se 213
642, 643 . azﬁsrrg;rgﬁnje vrijednosti investicionih nekretnina i bioloskih sredstava koja se 214
650 do 659 8. Ostali poslovni prihodi 215 37.721 206.602
ZZ;I)- POSLOVNI RASHODI (217 + 218 + 219 + 222 + 223 + 226 + 227 + 216 4.405.135 5.296.780
500 do 502 1. Nabavna vrijednost prodate robe 217
510do 513 2. Troskovi materijala 218 267.259 249.493
52 3. Troskovi zarada, naknada zarada i ostalih li¢nih rashoda (220 + 221) 219 2.462.208 2.319.319
520 do 523 a) Troskovi bruto zarada i bruto naknada zarada 220 1.839.125 1.867.248
524 do 529 b) Ostali li¢ni rashodi 221 623.083 452.071
530 do 539 4. Troskovi proizvodnih usluga 222 1.016.268 1.210.891
54 5. Troskovi amortizacije i rezervisanja (224 + 225) 223 176.253 175.255
540 a) Troskovi amortizacije 224 176.253 175.255
541 b) Troskovi rezervisanja 225
33 ?551;116 333 6. Nematerijalni troskovi (bez poreza i doprinosa) 226 376.419 285.636
555 7. Troskovi poreza 227 103.356 1.052.523
556 8. Troskovi doprinosa 228 3.372 3.663
B. POSLOVNI DOBITAK (201 - 216) 229 0 0
V. POSLOVNI GUBITAK (216 - 201) 230 147.645 1.362.467
G. FINANSIJSKI PRIHODI I RASHODI
66 I - FINANSIJSKI PRIHODI (232 do 237) 231 14.174 13.702
660 1. Finansijski prihodi od povezanih pravnih lica 232
661 2. Prihodi od kamata 233
662 3. Pozitivne kursne razlike 234 14.174 13.702
663 4. Prihodi od efekata valutne klauzule 235
664 5. Prihodi od uéesca u dobitku zajednickih ulaganja 236
669 6. Ostali finansijski prihodi 237
56 II - FINANSIJSKI RASHODI (239 do 243) 238 153.159 171.198
560 1. Finansijski rashodi po osnovu odnosa povezanih pravnih lica 239
561 2. Rashodi kamata 240 144514 163.910
562 3. Negativne kursne razlike 241 8.645 7.288
563 4. Rashodi po osnovu valutne klauzule 242
569 5. Ostali finansijski rashodi 243
2]3)6)])OBITAK REDOVNE AKTIVNOSTI (229 + 231 - 238) ili (231 - 238 - 244 0 0
z?i)(;UBITAK REDOVNE AKTIVNOSTI (230 + 238 - 231) ili (238 - 229 - 245 286.630 1.519.963
E. OSTALI PRIHODI I RASHODI
67 I - OSTALI PRIHODI (247 do 256) 246 3.570 19.114
670 . 1. Dobici po osnovu prodaje nematerijalnih sredstava, nekretnina, postrojenja 247
i opreme
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671 2. Dobici po osnovu prodaje investicionih nekretnina 248
672 3. Dobici po osnovu prodaje bioloskih sredstava 249
673 4. Dobici po osnovu prodaje sredstava obustavljenog poslovanja 250
674 5. Dobici po osnovu prodaje ucesca u kapitalu i HOV 251
675 6. Dobici po osnovu prodaje materijala 252
676 7. Viskovi, izuzimajuéi viskove zaliha u¢inaka 253
677 8. Naplacena otpisana potrazivanja 254 0 771
9. Prihodi po osnovu ugovorene zastite od rizika, koji ne ispunjavaju uslove
678 R . Lo . 255
da se iskazu u okviru revalorizacionih rezervi
679 104‘ PrlhOfil od smanjenja ot?an.:za, gkldan]a neiskori§é¢enih dugoro¢nih 256 3570 18.343
rezervisanja i ostali nepomenuti prihodi
57 II - OSTALI RASHODI (258 do 267) 257 4.479 23.414
570 1. Qub1c1 po osnovu prodaje i rashodovanja nematerijalnih sredstava, 258 1.476 27
nekretnina, postrojenja i opreme
571 2. Gubici po osnovu prodaje i rashodovanja investicionih nekretnina 259
572 3. Gubici po osnovu prodaje i rashodovanja bioloskih sredstava 260
573 4. Gubici po osnovu prodaje sredstava obustavljenog poslovanja 261
574 5. Gubici po osnovu prodaje ucesca u kapitalu i HOV 262
575 6. Gubici po osnovu prodaje materijala 263
576 7. Manjkovi, izuzimaju¢i manjkove zaliha u¢inaka 264
577 8. Rashodi po osnovu zastite od rizika koji ne ispunjavaju uslove da se iskazu 265
u okviru revalorizacionih rezervi
578 9. Rashodi po osnovu ispravke vrijednosti i otpisa potrazivanja 266 2.046 2.506
579 10. Rashodi po osnovu rashodovanja zaliha materijala i robe i ostali rashodi 267 957 20.881
7. DOBITAK PO OSNOVU OSTALIH PRIHODA I RASHODA (246 -
257) 268 0 0
Z. GUBITAK PO OSNOVU OSTALIH PRIHODA I RASHODA (257 - 269 909 4300
246)
1. PRIHODI I RASHODI OD USKLADPIVANJA VRIJEDNOSTI IMOVINE
I - PRIHODI OD USKLADIVANJA VRIJEDNOSTI IMOVINE (271 do
68 270 0 0
279)
680 1. Prihodi od uskladivanja vrijednosti nematerijalnih sredstava 271
681 2. Prihodi od uskladivanja vrijednosti nekretnina, postrojenja i opreme 272
632 3. Prihodi od uskladivanja vrijednosti investicionih nekretnina za koje se 273
obracunava amortizacija
633 4. Prihodi od uskladivanja vrijednosti bioloskih sredstava za koje se 274
obracunava amortizacija
5. Prihodi od uskladivanja vrijednosti dugoro¢nih finansijskih plasmana i
684 T e . 275
finansijskih sredstava raspolozivih za prodaju
685 6. Prihodi od uskladivanja vrijednosti zaliha materijala i robe 276
686 7. Prihodi od uskladivanja vrijednosti kratkoro¢nih finansijskih plasmana 277
687 8. Prihodi od uskladivanja vrijednosti kapitala (negativni Goodwill) 278
689 9. Prihodi od uskladivanja vrijednosti ostale imovine 279
II - RASHODI OD USKLADIVANJA VRIJEDNOSTI IMOVINE (281 do
58 280 0 0
289)
580 1. Obezvrjedenje nematerijalnih sredstava 281
581 2. Obezvrjedenje nekretnina, postrojenja i opreme 282
582 3. Obezvrjedenje investicionih nekretnina za koje se obracunava amortizacija 283
583 4. Obezvrjedenje bioloskih sredstava za koja se obracunava amortizacija 284
5. Obezvrjedenje dugoro¢nih finansijskih plasmana i finansijskih sredstava
584 e . 285
raspolozivih za prodaju
585 6. Obezvrjedenje zaliha materijala i robe 286
586 7. Obezvrjedenje kratkoro¢nih finansijskih plasmana 287
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588 8. Obezvrjedenje potrazivanja primjenom indirektne metode utvrdivanja 288
otpisa potrazivanja
589 9. Obezvrjedenje ostale imovine 289
J.DOBITAK PO OSNOVU USKLADIVANJA VRIJEDNOSTI IMOVINE
290 0 0
(270 - 280)
K. GUBITAK PO OSNOVU USKLADPIVANJA VRIJEDNOSTI IMOVINE
291 0 0
(280 -270)
690. 691 L. PRIHODI PO OSNOVU PROMJENE RACUNOVODSTVENIH 202
> POLITIKA I ISPRAVKE GRESAKA 1Z RANIJIH GODINA
590.591 LJ. RASHODI PO OSNOVU PROMJENE RACUNOVODSTVENIH 293
> POLITIKA I ISPRAVKE GRESAKA 1Z RANIJIH GODINA
M. DOBITAK I GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA
1. Dobitak prije oporezivanja (244 + 268 + 290 + 292 - 293 - 245 - 269 - 291) 294 0 0
2. Gubitak prije oporezivanja (245 + 269 + 291 + 293 - 292 - 244 - 268 - 290) 295 287.539 1.524.263
N. TEKUCI I ODLOZENI POREZ NA DOBIT
721 1. Poreski rashodi perioda 296
722 2. Odlozeni poreski rashodi perioda 297
723 3. Odlozeni poreski prihodi perioda 298
NJ.NETO DOBITAK I NETO GUBITAK PERIODA
1. Neto dobitak tekuée godine (294 - 295 - 296 - 297 + 298) 299 0 0
2. Neto gubitak tekuc¢e godine (295 - 294 + 296 + 297 - 298) 300 287.539 1.524.263
UKUPNI PRIHODI (201 + 231 + 246 + 270 + 292) 301 4.275.234 3.967.129
UKUPNI RASHODI (216 + 238 + 257 + 280 + 293) 302 4.562.773 5.491.392
724 O. MEDUDIVIDENDE I DRUGI VIDOVI RASPODJELE DOBITKA U 303
TOKU PERIODA
Dio neto dobitka/gubitka koji pripada veéinskim vlasnicima 304
Dio neto dobitka/gubitka koji pripada manjinskim vlasnicima 305
Obicna zarada po akciji 306
Razrijedena zarada po akciji 307
Prosjecan broj zaposlenih po osnovu ¢asova rada 308 84,56 82,47
Prosjecan broj zaposlenih po osnovu stanja na kraju mjeseca 309 98,92 98,42
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Procjena vrijednosti preduzeca Lutrija Republike Srpske a.d. Banja Luka

IzvjeStaj o promjenama na kapitalu za period koji se zavr§ava 31.12.2021. godine

Dio kapitala koji pripada vlasnicima mati¢nog privrednog drustva

Ostale
. . rezerve
en e Nerealizovani L
Akcijski dobici/ gubici (emisiona Akumulisani Manjinski UKUPNI
R . . ital i salorizaci i Manjinski 1
Redni broj Vrsta promjene u Kapitalu kapital i Revalorizacione . premija, : .
Oznaka udjeli u rezerve (MRS rpu os"l.o;(l‘lh zakonske i ncl:sg}:rfl/cm Uk interes KAPITAL
za AOP drustvo sa 16, MRS 21 i nansyskr statutarne oviacs upno
i sredstava nepokriveni
ogranienom MRS 38) [ rezerve, N
“x raspoloZivih s gubitak
odgovornoséu 2a prodaiju zaStita
P ) gotovinskih
tokova)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1. Stanje na dan 01.01.2020. god. 901 2.275.983 7.000 234.337 -621.138 1.896.182 1.896.182
5 Efektl promjena u racunovodstvenim 902 0 0
politikama
3. Efekti ispravke gresaka 903 0 0
4. OP :"(‘)‘;Vz"o‘zs(')“’g’;’:“(;'o"l"i"9':)"z ‘l";‘m) 904 2.275.983 7.000 0 234.337 -621.138 | 1.896.182 0| 1.89.182
5 Efeknﬂrevfxlonzaclje materijalnih i 905 0 0
nematerijalnih sredstava
Nerealizovani dobici/gubici po osnovu
6. finansijskih sredstava raspolozivih za 906 0 0
prodaju
Kursne razlike nastale po osnovu
7. preracuna finansijskih izvjestaja u drugu 907 0 0
funkcionalnu valutu
8. . ;‘i’lea“‘]’j‘:“zgj‘:‘ﬁ“b““k perioda iskazan 908 -1524263 | -1524263 -1.524263
Neto dobici/gubici perioda priznati
o direktno u kapitalu 909 0 0
Objavljene dividende i drugi vidovi
10. raspodjele dobitka i pokrice gubitka 910 38543 38543 38543
Emisija akcijskog kapitala i drugi
11. vidovi povecanja ili smanjenje osnovnog 911 38.543 38.543 38.543
kapitala
Stanje na dan 31.12.2020. god. /
12. 01.01.2021. god. (904 905 + 906 + 907 912 2.275.983 7.000 0 234.337 -2.145.401 371.919 0 371.919
+908+909 - 910 +911)
13, Efektl promjena u racunovodstvenim 913 0 0
politikama
14. Efekti ispravke gresaka 914 0 0
15. gf'&zvfo‘;:‘”;go(;'f;icg"l’;‘i";‘l " 915 2.275.983 7.000 0 234.337 -2.145.401 371919 0 371919
16. Efeknﬂrevfxlonzaclje materijalnih i 916 0 0
nematerijalnih sredstava
Nerealizovani dobici/gubici po osnovu
17. finansijskih sredstava raspolozivih za 917 0 0
prodaju
Kursne razlike nastale po osnovu
18. preracuna finansijskih izvjestaja u drugu 918 0 0
funkcionalnu valutu
19. . ;‘i’lea“‘]’j‘;‘zgj‘:‘ﬁ“b““k perioda iskazan 919 287.539 | -287.539 -287.539
Neto dobici/gubici perioda priznati
20. direktno u kapitalu 920 0 0
Objavljene dividende i drugi vidovi
21 raspodjele dobitka i pokrice gubitka 921 234.337 234337 0 0
Emisija akcijskog kapitala i drugi
22. vidovi povecanja ili smanjenje osnovnog 922 0 0
kapitala
Stanje na dan 31.12.2021. god. (915 +
23. 916 £ 917 +918 £ 919 £ 920 - 921 + 923 2.275.983 7.000 0 0 -2.198.603 84.380 0 84.380

922)

Zbog specificnosti poslovanja ,,Lutrija RS“a.d. Banja Luka, na pozicijama vanbilansne evidencije
(4.329.350 KM) evidentirane su zalihe lutrijskog materijala i Garancija Republike Srpske.
Lutrijski materijal nabavljen je radi organizovanja igara na srecu, koji se vrednuju po nominalnoj
vrijednosti koju Rukovodstvo o¢ekuje da ¢e naplatiti prilikom prodaje istih. To su zalihe u trezoru

Preduzeca i odnose se na kartice instant i ekspres srecki. Iznos - vrijednost zaliha po nominalnoj
vrijednosti o¢ekivane prodaje iznosi 2.154.350 KM.
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Procjena vrijednosti preduzeca Lutrija Republike Srpske a.d. Banja Luka

Garancija Republike Srpske na iznos od 2.175.000 KM, kao instrument obezbjedenja za kreditno
zaduzenje Lutrije RS kod NLB banka a.d., Banja Luka i Komercijalna banka a.d., Banja Luka

(sindicirani dugoro¢ni kredit).

Finansijski izvjestaji i finansijski pokazatelji za 2020. godinu (u KM)

Skraceni bilans stanja 2020 2019
Aktiva

Stalna sredstva 3.476.323 3.619.628
Tekuca sredstva 757.514 1.386.444
Gotovinski ekvivalenti i gotovina 378.809 1.006.000
IAktivna vremenska razgranicenja 11.480 3.373
Poslovna aktiva 4.233.837 5.006.072
Pasiva

Kapital 1.444.753 1.896.182
Osnovni kapital 2.275.983 2.275.983
Rezerve

Revalorizacione rezerve 7.000 7.000
Nerasporedeni dobitak 38.543
Rezervisanja 46.261 49.884
Dugoroc¢ne obaveze 471.048 693.167
Kratkoro¢ne obaveze 2.271.775 2.366.839
Pasivna vremenska razgrani¢enja 2.862 8.175
Poslovna pasiva 4.233.837 5.006.072
Skraceni bilans uspjeha 2020 2019
Prihod od prodaje 3.727.711 4.518.187
EBITDA -230.280 268.174
IAmortizacija 175.255 177.004
EBIT -405.535 91.170
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Procjena vrijednosti preduzeca Lutrija Republike Srpske a.d. Banja Luka

Rashodi kamata 45.894 43.203
Dobitak prije poreza -451.429 47.967
Porezi iz dobitka 0 9.424

Neto dobitak -451.429 38.543
Prosjecan broj zaposlenih 98,42 101,58
Prihod po zaposlenom 37.875,54 44.479,10
Skracéeni bilans novéanih tokova 2020 2019
Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti 8.949.838 | 10.933.308
Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti 9.333.562 | 10.850.002
Neto prilivi (odlivi) gotovine iz poslovne aktivnosti -383.724 83.306
Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja 58 10.519
Odlivi gotovine iz aktivnost investiranja 31.976 306.378
Neto priliv (odliv) gotovine iz aktivnosti investiranja -31.918 -295.859
Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja 309.600 830.794
Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja 521.149 543.328
Neto priliv (odliv) gotovine iz aktivnosti finansiranja -211.549 287.466
Ukupni prilivi gotovine 9.259.496 | 11.774.621
Ukupni odlivi gotovine 9.886.687 | 11.699.708
Neto priliv (odliv) gotovine -627.191 74.913
Gotovina na pocetku obracunskog perioda 1.006.000 931.087
Pozitivne kursne razlike po osnovu preracuna gotovine

Negativne kursne razlike po osnovu preracuna gotovine

Gotovina na kraju obracunskog perioda 378.809 1.006.000

Racio pokazatelji

[Racija profitabilnosti
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Procjena vrijednosti preduzeca Lutrija Republike Srpske a.d. Banja Luka

Prinos na kapital (ROE) -27,02%
Prinos na ukupna sredstva (ROA) -9,77%
Prinos na stalna sredstva (ROFA) -12,72%
Operativna marza -10,36%
Marza prije poreza -11,47%
Neto marza -12,11%
EBITDA marza -6,18%
Novcani tok iz poslovanja / Prihodi od prodaje

Novcani tok iz poslovanja / Kapital

INovcani tok iz poslovanja / Ukupne obaveze

Prihodi od prodaje / Prosjecan broj zaposlenih 37.876
Free Cashflow -31.976
EBIT -405.535
EBITDA -230.280
Vrijednost preduzeca

Trzisna kapitalizacija 1.877.686
Vrijednost preduzeca (EV) 4.287.961
Neto dug 2.410.275
EV / Trzisna kapitalizacija 2,2836
Ukupne obaveze/ EV 0,6504
Neto dug / EV 0,5621
EV /EBIT -10,5736
EV /EBITDA -18,6206
TrZiSna racija

Neto dobitak po akciji (EPS) n/a
Trzisna cijena akcije / Neto dobitak po akciji (P/E) n/a
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Procjena vrijednosti preduzeca Lutrija Republike Srpske a.d. Banja Luka

P/E 52W High n/a

P/E 52W Low n/a
Dividendna stopa

Dividendna stopa 52W High

Dividendna stopa 52W Low

Stopa zarade -24,04%
Odnos trziSne i knjigovodstvene cijene (P/B) 1,2997
Prihodi od prodaje po akciji 1,6378
P/S 0,5037
Racija likvidnosti i sredstava

Racio ubrzane likvidnosti 0,2339
Racio tekuce likvidnosti 0,3334
Sredstva / Prosjecan broj zaposlenih 43.018
Sredstva / Kapital 2,9305
Novcani tok iz poslovanja / Finansijski rashodi

Prihodi od prodaje / Sredstva 0,8069
Prihodi od prodaje / Zalihe 16,1837
Prihodi od prodaje / PotraZivanja 26,2866
Prihodi od prodaje / Radni kapital -2,4617
Pokrivenost kamata -9,7426
IAltman Z-Skor 0,5632
Knjigovodstvena vrijednost po akciji 0,6348
Racija obaveza

Dugoroc¢ne obaveze / Kapital 0,3581
Ukupne obaveze / Kapital 1,9305
Ukupne obaveze / Ukupna sredstva 0,6588
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Procjena vrijednosti preduzeca Lutrija Republike Srpske a.d. Banja Luka

Finansijski izvjeStaji i finansijski pokazatelji za 2019. godinu (u KM)

Skraceni bilans stanja 2019 2018
Aktiva

Stalna sredstva 3.619.628 3.470.119
Tekuca sredstva 1.386.444 1.722.788
Gotovinski ekvivalenti 1 gotovina 1.006.000 931.087
IAktivna vremenska razgranicenja 3.373 6.374
Gubitak iznad visine kapitala

Poslovna aktiva 5.006.072 5.192.907
Pasiva

Kapital 1.896.182 2.355.605
Osnovni kapital 2.275.983 3.008.286
Rezerve

Revalorizacione rezerve 7.000 7.000
Nerasporedeni dobitak 38.543 143.771
Rezervisanja 49.884 53.741
Dugoroc¢ne obaveze 693.167 906.805
Kratkoro¢ne obaveze 2.366.839 1.876.756
Pasivna vremenska razgrani¢enja 8.175 1.865
Poslovna pasiva 5.006.072 5.192.907
Skraceni bilans uspjeha 2019 2018
Prihod od prodaje 4.518.187 4.932.319
EBITDA 268.174 373.206
IAmortizacija 177.004 158.081
EBIT 91.170 215.125




Procjena vrijednosti preduzeca Lutrija Republike Srpske a.d. Banja Luka

Rashodi kamata 43.203 47.579
Dobitak prije poreza 47.967 167.546
Porezi iz dobitka 9.424 23.775

Neto dobitak 38.543 143.771
Skracéeni bilans novéanih tokova 2019 2018
Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti 10.933.308 | 11.728.950
Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti 10.850.002 | 11.378.046
Neto prilivi (odlivi) gotovine iz poslovne aktivnosti 83.306 350.904
Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja 10.519 10.614
Odlivi gotovine iz aktivnost investiranja 306.378 126.836
Neto priliv (odliv) gotovine iz aktivnosti investiranja -295.859 -116.222
Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja 830.794

Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja 543.328 198.604
Neto priliv (odliv) gotovine iz aktivnosti finansiranja 287.466 -198.604
Ukupni prilivi gotovine 11.774.621 | 11.739.564
Ukupni odlivi gotovine 11.699.708 | 11.703.486
Neto priliv (odliv) gotovine 74.913 36.078
Gotovina na pocetku obracunskog perioda 931.087 895.009
Pozitivne kursne razlike po osnovu preracuna gotovine

Negativne kursne razlike po osnovu preracuna gotovine

Gotovina na kraju obracunskog perioda 1.006.000 931.087
Racio pokazatelji

[Racija profitabilnosti

Prinos na kapital (ROE) 1,81%

Prinos na ukupna sredstva (ROA) 0,76%




Procjena vrijednosti preduzeca Lutrija Republike Srpske a.d. Banja Luka

Prinos na stalna sredstva (ROFA) 1,09%
Operativna marza 0,23%
Marza prije poreza 1,06%

Neto marza 0,85%
EBITDA marza 5,94%
Novcani tok iz poslovanja / Prihodi od prodaje 0,0184
Novcani tok iz poslovanja / Kapital 0,0439
Nov¢ani tok iz poslovanja / Ukupne obaveze 0,0268
Prihodi od prodaje / Prosjecan broj zaposlenih

Free Cashflow -212.572
EBIT 91.170
EBITDA 268.174
Vrijednost preduzeca

Trzisna kapitalizacija 1.877.686
Vrijednost preduzeca (EV) 3.981.576
Neto dug 2.103.890
EV / Trzisna kapitalizacija 2,1205
Ukupne obaveze/ EV 0,7811
Neto dug / EV 0,5284

EV /EBIT 43,6720
EV /EBITDA 14,8470
TrZiSna racija

Neto dobitak po akciji (EPS) 0,0169
Trzisna cijena akcije / Neto dobitak po akciji (P/E) 48,7167
P/E 52W High 48,7167
P/E 52W Low 48,7167
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Dividendna stopa

Dividendna stopa 52W High

Dividendna stopa 52W Low

Stopa zarade 2,05%
Odnos trziSne i knjigovodstvene cijene (P/B) 0,9902
Prihodi od prodaje po akciji 1,9852
P/S 0,4156

Racija likvidnosti i sredstava

Racio ubrzane likvidnosti 0,4866
Racio tekuce likvidnosti 0,5858
Sredstva / Kapital 2,6401
Novcani tok iz poslovanja / Finansijski rashodi 1,7244
Prihodi od prodaje / Sredstva 0,8860
Prihodi od prodaje / Zalihe 22,7939
Prihodi od prodaje / PotraZivanja 11,7975
Prihodi od prodaje / Radni kapital -4,6085
Pokrivenost kamata -0,2362
IAltman Z-Skor 1,0565
Knjigovodstvena vrijednost po akciji 0,8331

Racija obaveza

Dugoroc¢ne obaveze / Kapital 0,3919
Ukupne obaveze / Kapital 1,6401
Ukupne obaveze / Ukupna sredstva 0,6212

Finansijski izvjeStaji i finansijski pokazatelji za 2018. godinu (u KM)

Skraceni bilans stanja 2018 2017

IAktiva




Procjena vrijednosti preduzeca Lutrija Republike Srpske a.d. Banja Luka

Stalna sredstva 3.470.119 3.501.699
Tekuca sredstva 1.722.788 1.571.962
Gotovinski ekvivalenti 1 gotovina 931.087 895.009
IAktivna vremenska razgranicenja 6.374 5.304
Gubitak iznad visine kapitala

Poslovna aktiva 5.192.907 5.073.661
Pasiva

Kapital 2.355.605 2.204.834
Osnovni kapital 3.008.286 3.008.286
Rezerve

Revalorizacione rezerve 7.000

Nerasporedeni dobitak 143.771 133.836
Rezervisanja 53.741 56.876
Dugoroc¢ne obaveze 906.805 1.112.284
Kratkoro¢ne obaveze 1.876.756 1.699.667
Pasivna vremenska razgrani¢enja 1.865 1.164
Poslovna pasiva 5.192.907 5.073.661
Skraceni bilans uspjeha 2018 2017
Prihod od prodaje 4.932.319 4.591.708
EBITDA 373.206 371.520
IAmortizacija 158.081 158.819
EBIT 215.125 212.701
Rashodi kamata 47.579 55.788
Dobitak prije poreza 167.546 156.913
Porezi iz dobitka 23.775 23.077
Neto dobitak 143.771 133.836
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Prosjecan broj zaposlenih 99,83 96,76
Prihod po zaposlenom 49.407,18 47.457,06
Skracéeni bilans novéanih tokova 2018 2017
Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti 11.728.950 | 10.908.266
Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti 11.378.046 | 10.405.308
Neto prilivi (odlivi) gotovine iz poslovne aktivnosti 350.904 502.958
Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja 10.614 6.437
Odlivi gotovine iz aktivnost investiranja 126.836 22.327
Neto priliv (odliv) gotovine iz aktivnosti investiranja -116.222 -15.890
Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja

Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja 198.604 191.065
Neto priliv (odliv) gotovine iz aktivnosti finansiranja -198.604 -191.065
Ukupni prilivi gotovine 11.739.564 | 10.914.703
Ukupni odlivi gotovine 11.703.486 | 10.618.700
Neto priliv (odliv) gotovine 36.078 296.003
Gotovina na pocetku obracunskog perioda 895.009 599.006
Pozitivne kursne razlike po osnovu preracuna gotovine

Negativne kursne razlike po osnovu preracuna gotovine

Gotovina na kraju obracunskog perioda 931.087 895.009
Racio pokazatelji

[Racija profitabilnosti

Prinos na kapital (ROE) 6,31%

Prinos na ukupna sredstva (ROA) 2,80%

Prinos na stalna sredstva (ROFA) 4,12%
Operativna marza 3,43%
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Marza prije poreza 3,38%
Neto marza 2,91%
EBITDA marza 7,57%
Novcani tok iz poslovanja / Prihodi od prodaje 0,0711
Novcani tok iz poslovanja / Kapital 0,1490
Novcani tok iz poslovanja / Ukupne obaveze 0,1237
Prihodi od prodaje / Prosjecan broj zaposlenih 49.407
Free Cashflow 234.668
EBIT 215.125
EBITDA 373.206
Vrijednost preduzeca

Trzisna kapitalizacija 1.877.686
Vrijednost preduzeca (EV) 3.783.901
Neto dug 1.906.215
EV / Trzisna kapitalizacija 2,0152
Ukupne obaveze/ EV 0,7498
Neto dug / EV 0,5038
EV /EBIT 17,5893
EV /EBITDA 10,1389
TrZiSna racija

Neto dobitak po akciji (EPS) 0,0632
Trzisna cijena akcije / Neto dobitak po akciji (P/E) 13,0603
P/E 52W High 13,0603
P/E 52W Low 13,0603
Dividendna stopa

Dividendna stopa 52W High
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Dividendna stopa 52W Low

Stopa zarade 7,66%
Odnos trziSne i knjigovodstvene cijene (P/B) 0,7971
Prihodi od prodaje po akciji 2,1671
P/S 0,3807
Racija likvidnosti i sredstava

Racio ubrzane likvidnosti 0,8317
Racio tekuce likvidnosti 0,9180
Sredstva / Prosjecan broj zaposlenih 52.017
Sredstva / Kapital 2,2045
Novcani tok iz poslovanja / Finansijski rashodi 6,6062
Prihodi od prodaje / Sredstva 0,9609
Prihodi od prodaje / Zalihe 40,9983
Prihodi od prodaje / PotraZivanja 8,1099
Prihodi od prodaje / Radni kapital -32,0347
Pokrivenost kamata 3,3007
IAltman Z-Skor 1,4643
Knjigovodstvena vrijednost po akciji 1,0350
Racija obaveza

Dugoroc¢ne obaveze / Kapital 0,4078
Ukupne obaveze / Kapital 1,2045
Ukupne obaveze / Ukupna sredstva 0,5464
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Finansijski izvjestaji i finansijski pokazatelji za 2017. godinu (u KM)

Skraceni bilans stanja 2017 2016
IAktiva

Stalna sredstva 3.501.699 3.644.259
Tekuca sredstva 1.571.962 1.253.196
Gotovinski ekvivalenti i gotovina 895.009 599.006
IAktivna vremenska razgranicenja 5.304 4.736
Gubitak iznad visine kapitala

Poslovna aktiva 5.073.661 4.897.455
Pasiva

Kapital 2.204.834 2.070.998
Osnovni kapital 3.008.286 3.008.286
Rezerve

Revalorizacione rezerve

Nerasporedeni dobitak 133.836 21.117
Rezervisanja 56.876 63.732
Dugoroc¢ne obaveze 1.112.284 1.254.789
Kratkoro¢ne obaveze 1.699.667 1.507.936
Pasivna vremenska razgrani¢enja 1.164

Poslovna pasiva 5.073.661 4.897.455
Skraceni bilans uspjeha 2017 2016
Prihod od prodaje 4.591.708 4.089.601
EBITDA 371.520 145.469
IAmortizacija 158.819 110.048
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EBIT 212.701 35.421
Rashodi kamata 55.788 2
Dobitak prije poreza 156.913 35.419
Porezi iz dobitka 23.077 14.302

Neto dobitak 133.836 21.117
Prosjecan broj zaposlenih 96,75 95,50
Prihod po zaposlenom 47.459,51 42.823,05
Skracéeni bilans novéanih tokova 2017 2016
Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti 10.908.266 | 9.791.026
Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti 10.405.308 | 9.720.329
Neto prilivi (odlivi) gotovine iz poslovne aktivnosti 502.958 70.697
Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja 6.437 2.246.221
Odlivi gotovine iz aktivnost investiranja 22.327 3.346.585
Neto priliv (odliv) gotovine iz aktivnosti investiranja -15.890 -1.100.364
Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja 1.500.000
Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja 191.065 499.195
Neto priliv (odliv) gotovine iz aktivnosti finansiranja -191.065 1.000.805
Ukupni prilivi gotovine 10.914.703 | 13.537.247
Ukupni odlivi gotovine 10.618.700 | 13.566.109
Neto priliv (odliv) gotovine 296.003 -28.862
Gotovina na pocetku obracunskog perioda 599.006 627.868
Pozitivne kursne razlike po osnovu preracuna gotovine

Negativne kursne razlike po osnovu preracuna gotovine

Gotovina na kraju obracunskog perioda 895.009 599.006

Racio pokazatelji

[Racija profitabilnosti
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Prinos na kapital (ROE) 6,26%
Prinos na ukupna sredstva (ROA) 2,68%
Prinos na stalna sredstva (ROFA) 3,75%
Operativna marza 3,23%
Marza prije poreza 3,41%
Neto marza 2,91%
EBITDA marza 8,09%
Novcani tok iz poslovanja / Prihodi od prodaje 0,1095
Novcani tok iz poslovanja / Kapital 0,2281
Novcani tok iz poslovanja / Ukupne obaveze 0,1753
Prihodi od prodaje / Prosjecan broj zaposlenih 47.460
Free Cashflow 486.999
EBIT 212.701
EBITDA 371.520
Vrijednost preduzeca

Trzisna kapitalizacija 1.877.686
Vrijednost preduzeca (EV) 3.851.504
Neto dug 1.973.818
EV / Trzisna kapitalizacija 2,0512
Ukupne obaveze/ EV 0,7449
Neto dug / EV 0,5125
EV /EBIT 18,1076
EV /EBITDA 10,3669
TrZiSna racija

Neto dobitak po akciji (EPS) 0,0588
Trzisna cijena akcije / Neto dobitak po akciji (P/E) 14,0298
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P/E 52W High 14,0298
P/E 52W Low 14,0298
Dividendna stopa

Dividendna stopa 52W High

Dividendna stopa 52W Low

Stopa zarade 7,13%
Odnos trziSne i knjigovodstvene cijene (P/B) 0,8516
Prihodi od prodaje po akciji 2,0175
P/S 0,4089
Racija likvidnosti i sredstava

Racio ubrzane likvidnosti 0,8785
Racio tekuce likvidnosti 0,9249
Sredstva / Prosjecan broj zaposlenih 52.441
Sredstva / Kapital 2,3012
Novcani tok iz poslovanja / Finansijski rashodi 8,7427
Prihodi od prodaje / Sredstva 0,9210
Prihodi od prodaje / Zalihe 63,8540
Prihodi od prodaje / PotraZivanja 7,8005
Prihodi od prodaje / Radni kapital -35,9556
Pokrivenost kamata 2,7561
IAltman Z-Skor 1,4197
Knjigovodstvena vrijednost po akciji 0,9687
Racija obaveza

Dugoroc¢ne obaveze / Kapital 0,5303
Ukupne obaveze / Kapital 1,3012
Ukupne obaveze / Ukupna sredstva 0,5654
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4. PROCJENA VRIJEDNOSTI KAPITALA PREDUZECA

4.1. Knjigovodstvena vrijednost kapitala

Knjigovodstvena vrijednost kapitala procjenjuje se na osnovu bilansa koji je procjenjivani entitet
sacinio u skladu sa propisima o bilansiranju i ra¢unovodstvenim standardima radi polaganja ra¢una
o stanju 1 uspjehu procjenjivanog entiteta uprave pred vlasnicima. Knjigovodstvena vrijednost je , u
stvari, neto imovina, koja se utvrduje na osnovu bilansa stanja kao razlika izmedu aktive (umanjene
za iznos gubitka iskazanog u aktivi) i obaveza.

Fer vrijednost je iznos za koji se neko sredstvo (aktiva) moze razmijeniti ili pak obaveza izmiriti
izmedu obavijestenih voljnih strana u okviru nezavisne transakcije, pri ¢emu svaka strana djeluje u
svom najboljem interesu.

Korigovana knjigovodstvena vrijednost kapitala je neto imovina, koja se utvrduje na osnovu razlike
izmedu korigovane aktive (umanjene za iznos gubitka iskazanog u aktivi) i1 korigovanih obaveza.
Nezavisni revizor je izrazio pozitivho misljenje o finansijskim izvjestajima koje je objelodanila
uprava Preduzeca, §to znac¢i da finansijski izvjeStaji istinito i objektivno, po svim materijalno
znaajnim pitanjima, prikazuju finansijski polozaj DruStva na dan 31.12.2015. godine, kao i
rezultate njegovog poslovanja i tokove gotovine za godinu koja se zavrSava na taj dan, u skladu sa
Medunarodnim standardima finansijskog izvjeStavanja.

Znacajno smanjenje ukupnog kapita nastalo jeknjiZenjem RjeSenja o prinudnoj naplati,
(Ministarstva finansija Poreske uprave podrucni centar Banja Luka) kojim se nalaZe
izvrSenje pla¢anja utvrdene obaveze u ukupnom iznosu 1.178.808,79 KM (porez na dobitke od
igara na sreéu OpStina Prnjavor, kamata, zatezna kamata i troSak prinudne naplate —
knjiZenje razgraniceno na period 2020. i 2021. godine).

Knjigovodstvena vrijednost kapitala na dan 31.12.2021. godine iznosi 84.380 KM ili
0,037074091 KM po akciji. Na dan procjene u prometu je 2.275.983 akcija.
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4.2. TrZisna vrijednost kapitala

Prilikom koriS¢enja informacija sa berze treba posebno razmotriti slede¢e informacije:

o Efikasnost finansijskog trzista,

¢ Dostupnost informacija,

e Kretanje i dinamika u kratkom i1 dugom roku,

e Nominalna vrijednost,
e Knjigovodstvena vrijednost,

e Trzi$na vrijednost.

Banjalucka berza hartija od vrijednosti je jedina berza hartija od vrijednosti u Republici Srpskoj. Na

Banjaluckoj berzi organizovano je trgovanje instrumentima trziSta kapitala - akcijama i

obveznicama.

Uporednom analizom prezentovanih podataka koje ¢e biti prezentovana moze se zakljuciti da je

Banjalucka berza neefikasno trziste u razvoju koje generiSe cijene i1 informacije koje su veoma

rizi¢ne sa aspekta njihove upotrebe prilikom donoSenja odluke o investiranju.

Akcije preduzeéa na dan 4.3.2022. godine kotiraju na Banjaluckoj berzi pod oznakom: LTRS-R-A

Oznaka HOV: LTRS-R-A

ISIN: BA100LTRSRA4
CFI: ESVUFR

RIC: LTRS.BJ

FIGI: BBGO00QTF4Y5
Posljednja cijena: 0,827 KM

Vrijeme posljednje trgovine:

7.2.2022. 12:00:30

Status: Trading

Broj akcija: 2.275.983
Nominalna vrijednost: 1,00 KM
Trzi$na kapitalizacija: 1.882.238 KM

Trziste: Slobodno trziste
Trzi$ni segment: Akcije

Nacin trgovanja: FIX

Dozvoljeno fluktuiranje u toku dana: +%/-%

Datum listinga: 13.3.2008.
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Statisticki pokazatelji trgovanja akcijom LTRS-R-A u prethodne 52 sedmice, sa presjekom na dan

04.03.2022. godine prezentovani su u narednoj tabeli:

Posljednji datum trgovanja: 7.2.2022.
Prosjecna cijena: 0,827 KM
Posljednja cijena: 0,827 KM
Koli¢ina:

Promet: 0,00 KM
Apsolutna promjena: 0,00 KM
Relativna promjena: 0,00%
Najbolja kupovina/prodaja: 0,825 KM / KM
Kupovina/prodaja koli¢ina: 6.093 /
Otvarajuca cijena: KM
Zatvarajuca cijena: 0,827 KM
Najvisa cijena: KM
NajniZa cijena: KM
Najvisa cijena u toku 52 sedmice: 0,827 KM

Clanom 436. Zakona o privrednim drustvima RS (Sluzbeni glasnik Republike Srpske, br. 127/2008,
58/2009, 100/2011, 67/2013, 100/2017 1 82/2019) propisano je da trziSna vrijednost akcija
otvorenog akcionarskog drustva u smislu ovog zakona utvrduje se kao ponderisana prosjecna cijena
ostvarena na berzi ili drugom uredenom trzistu u skladu sa zakonom kojim se ureduje trziSte hartija
od vrijednosti, u periodu od Sest mjeseci koji prethodi danu donosenja odluke kojom se utvrduje
trziSna vrijednost akcija, ako je u tom periodu obim prometa akcijama te klase na trzistu hartija od
vrijednosti predstavljao najmanje 3% ukupnog broja izdatih akcija te klase i da je najmanje u tri
mjeseca tog perioda ostvareni obim prometa iznosio najmanje 1% ukupnog broja izdatih akcija te
klase na mjesecnom nivou, izuzimajuéi ponude za preuzimanje i blok poslove

Pregled transakcija koje su obavljene na Banjaluckoj berzi u periodu od 05.09.2021. — 05.03.2022.

godine dat je u narednoj tabeli.

Datum Sluzbeni kurs | % promjene | Otvaraju¢a | Najveéa | Najmanja | Zatvarajuéa | Transakcija | Koli¢ina | Promet
7.2.2022 0,827 0,24 0,827 0,827 0,827 0,827 2 414 342,38
28.1.2022 0,825 0 0,825 0,825 0,825 0,825 1 515 424,88
29.12.2021 0,825 0 0,825 0,825 0,825 0,825 1 69 56,92

44




Procjena vrijednosti preduzeca Lutrija Republike Srpske a.d. Banja Luka

24.12.2021 0,825 0 0,825 0,825 0,825 0,825 1 52 42,9
3.11.2021 0,825 0 0,825 0,825 0,825 0,825 1 382 315,15
20.9.2021 0,825 0 0,825 0,825 0,825 0,825 1 154 127,05

Kao Sto je prezentovano u prethodnoj tabeli, u toku posmatranog perioda, od 05.09.2021. —

04.03.2022. godine, prometovano je ukupno 1586 akcija (0,06968% od emitovanih 2.275.983

akcija) 1 ostvaren je ukupan promet od 1.309,28 KM.

Na osnovu navedenog moze se zakljuciti da nisu ostvareni obimi prometa akcijama iz ¢lana

436. stav 1. Zakona o privrednim drustvima RS (SluZbeni glasnik Republike Srpske. br.
127/2008, 58/2009, 100/2011, 67/2013, 100/2017 i 82/2019)

Trzisna vrijednost kapitala iznosi 1.882.238 KM ili 0,827 KM po akciji.
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4.3. Prinosna vrijednost kapitala

IzraCunavanje vrijednosti kapitala preduzeéa primjenom stati¢ke prinosne metode podrazumijeva
utvrdivanje cijene kapitala i visine stabilizovanog dobitka
Diskontna stopa predstavlja ukupnu stopu povracaja koju bi investitor zahtijevao prilikom ulaganja
u preduzece, a odrazava poslovni i finansijski rizik vlasnickog interesa preduzeca. U naSoj praksi za
odredivanje diskontne stope najces¢e se korist metod zidanja. Prema metodu zidanja diskontna
stopa obavezno obuhvata tri komponente: realna stopa rasta na ulaganja bez rizika, premija rizika
na ulaganje u subjekt procjene (Preduzece) i premija za rizik na ulaganje u zemlju.
Stopa bez rizika reprezentuje sigurno ulaganje koje se identifikuje sa ulaganjem u kupovinu
drzavnih obveznica, odnosno teorijski se vezuje za ulaganja koja predstavljaju nulti sistemski rizik
(ulaganja sa nultim rizikom ne postoje, ali se za procjenu nulti rizik povezuje sa kupovinom
drzavnih obveznica - u pitanju su visokosigurne i likvidne investicije sa drzavnom garancijom).
Premija rizika ulaganja u subjekat procjene predstavlja nivo poslovnog i finansijskog rizika
ulaganja u konkretno preduzeée dobijen na bazi analiziranih specifi¢nih nivoa rizika. Ukupnu stopu
odreduje procjenitelj uzimajuéi u obzir viSe elemenata: kvalitet organizacije rukovodstva i kadrova,
veli¢ina preduzeca, finasijski polozaj, proizvodno prodajni potencijal i moguénost pouzdanog
predvidanja poslovanja. Premija za rizik na ulaganje u zemlju predstavlja rizik zemlje u kojoj se
nalazi/posluje subjekt procjene.
Stabilizovani dobitak se moze utvrdivati na bazi:

A. Kapitalizacije stabilizovanog dobitka utvrdenog na osnovu ostvarenog korigovanog dobitka,

B. Kapitalizacije stabilizovanog dobitka utvrdenog kombinacijom ostvarenog i ocekivanog

dobitka,
C. Kapitalizacijom ocekivanog stabilizovanog dobitka,

D. Kapitalizacijom pri rastu dobitka.
Cijena kapitala

Cijenu kapitala je moguce izraCunati na vise razli¢itih nacina. Smatramo da je najsvrsishodnije

koristiti metod “zidanja” diskontne stope koji je prezentovan u narednoj tabeli.

Kategorija obrtnih sredstava/ Raspon Prociena
kratkoroc¢nih obaveza iz tekuéeg poslovanja P !
Stopa prinosa za ulaganje bez rizika - 2,5
Premija za rizik na ulaganje u Republiku Srbiju - 4,0
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Premija za rizik na ulaganje u preduzece 6,0
Velicina preduzeca 1-35 1,0
Kvalitet organizacije, rukovodstva i kadrova 1-35 1,0
Finansijski polozaj 1-5 1,0
Proizvodno - prodajni potencijal 1-5 1,0
Moguénost pouzdanog predvidanja poslovanja 1-5 2,0

Cijena sopstvenog kapitala (%): 12,5

Prema tome, cijena sopstvenog kapitala iznosi 12.5%.

A. Kapitalizacija stabilizovanog dobitka utvrdenog na osnovu ostvarenog korigovanog

dobitka
Dobitak / (Gubitak)
Godina 2021 2020 2019 2018 2017

Iznos u KM (287.539) (1.524.263) 38.543 143.771 133.836
Ponderi 10,6% 1,0% 55,0% 15,3% 18,1%
Iznos (30.479) (15.243) 21.199 21.997 24.224

Ponderisani prosjek dobitka u KM 21.698

Procijenjena vrijednost kapitala u KM 173.585

Procijenjena vrijednost kapitala po jednoj akciji u KM 0,0763

Kalukulacijom prezentovanoj u prethodnoj tabeli utvrden je ponderisani prosjek dobitka u iznosu od
21.698 KM.
Dakle, procijenjena prinosna vrijednost kapitala preduzeéa izracunata Kkapitalizacijom

stabilizovanog dobitka utvrdenog na osnovu ostvarenog korigovanog dobitka iznosi 173.585

KM ili 0,0763 KM po akciji.

B. Kapitalizacija stabilizovanog dobitka utvrdenog kombinacijom ostvarenog i ocekivanog

dobitka

Opis Iznos u KM | Ponder Iznos*ponder

Prosjek dobitka za period 2017-2021. godina (302.028) | 10,0% (30.203)

Projekcija za 2022. godinu 25.000 | 25,0% 6.250
Ocekivani godi$nji dobitak u narednom periodu 38.543 | 65,0% 25.053
Ponderisani prosjek dobitka u KM 1.100
Procijenjena vrijednost kapitala u KM 8.801

Procijenjena vrijednost kapitala po jednoj akciji u KM 0,0039

Kalukulacijom prezentovanoj u prethodnoj tabeli utvrden je stabilizovani dobitak u iznosu od
1.100 KM.
Dakle, procijenjena prinosna vrijednost kapitala preduzeéa izracunata Kkapitalizacijom

stabilizovanog dobitka utvrdenog kombinacijom ostvarenog i ocekivanog dobitka iznosi

8.801 KM ili 0,0039 KM po akciji.
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C. Kapitalizacija ocekivanog stabilizovanog dobitka

Varijanta Oznaka Iznos U KM
Pesimisti¢na varijanta a (287.539)
Vjerovatna varijanta m 38.543
Optimisti¢na varijanta b 143.771
Ponderisani prosjek dobitka u KM (a+4m+b) / 6 = 1.734
Procijenjena vrijednost kapitala u KM 13.872
Procijenjena vrijednost kapitala po jednoj akciji u KM 0,0061

Kalkulacijom prezentovanoj u prethodnoj tabeli utvrden je ponderisani ocekivani stabilizovani
dobitak u iznosu od 1.734 KM.
Dakle, procijenjena prinosna vrijednost kapitala preduzeéa izracunata Kkapitalizacijom

ocekivanog stabilizovanog dobitka iznosi 13.872 KM ili 0,0061 KM po akciji.

D. Kapitalizacija pri rastu dobitka

Kalukulacijom prezentovanoj u pripadajucoj tabeli C utvrden je ponderisani o¢ekivani stabilizovani
dobitak u iznosu od 1.734 KM. Ocekivana godiSnja stopa rasta dobitka iznosi 4%.

B . 1.734%1,04
Vrijednost kapitala preduzeéa= ———— = 21.216 KM
0,125-0,04

Dakle, procijenjena prinosna vrijednost kapitala preduzeca izra¢unata kapitalizacijom pri
rastu dobitka iznosi 21.216 KM ili 0,0093 KM po akciji.

Rezime prosjeCne ponderisane procijenjene prinosne vrijednosti kapitala preduzeéa

izracunata u kalkulacijama A). B). C) i D) prezentovana je u narednoj tabeli.

. Iznos u Iznos *
Opis KM Ponder ponder
A Kapltahzacua stablhzovanog dobitka utvrdenog na osnovu ostvarenog 173.585 | 25.0% 43.396
korigovanog dobitka
B. Kvapl.tahzacua stgblllzovanog dobitka utvrdenog kombinacijom ostvarenog i 8.801 | 25.0% 2.200
ocekivanog dobitka
C. | Kapitalizacija ocekivanog stabilizovanog dobitka 13.872 | 25,0% 3.468
D. | Kapitalizacija pri rastu dobitka 21.216 | 25,0% 5.304

Ukupna prosjecno ponderisana procijenjena prinosna vrijednost kapitala u KM | 54.369

Prosjecno ponderisana procijenjena prinosna vrijednost kapitala po jednoj akcijiu KM | 0,0239

Ukupna prosjecno ponderisana procijenjena prinosna vrijednost kapitala iznosi 54.369 KM,
dok je prosjecno ponderisana procijenjena prinosna vrijednost kapitala po jednoj akciji
0,0239 KM.
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4.4. Likvidaciona vrijednost kapitala

Likvidaciona vrijednost kapitala je zapravo ostatak likvidacione mase, koja pripada vlasnicima.
Ostatak likvidacione mase je ravan razlici izmedu unovcene (prodate) imovine (likvidacione
vrijednosti imovine) i placenih obaveza uvecanih za troskove likvidacije.
Likvidaciona vrijednost imovine uvijek je niza od trzi$ne vrijednosti. Razlog je u sljede¢em:
a) Kada je preduzece u likvidaciji, likvidaciona uprava i vlasnici ulazu napore da bi se
likvidacioni postupak okoncao u $to kra¢em roku. Razlog tome je dvostruk:
e Sto se likvidacija prije okonca manji ¢e biti troSkovi likvidacije, jer su troskovi likvidacije u
principu proporcionalni vremenu trajanja likvidacije, a §to su troskovi likvidacije manji veci
¢e biti ostatak likvidacione mase koji pripada vlasnicima, i
e vlasnici su zainteresovani ne samo da troskovi likvidacije budu $to manji, ve¢ i da im
ostatak likvidacione mase bude isplacen u gotovini §to prije.
b) Potencijalni kupci znaju za naprijed navedene razloge Sto brze prodaje, zbog toga su oni
spremni da plate cijenu ispod trzi$ne vrijednosti.
Na drugoj strani, ni potrazivanja zateCena na dan otvaranja likvidacije Cesto nije moguée brzo
naplatiti ili veliki dio nije moguce naplatiti s toga se ona u likvidacionom bilansu vrednuju nize od
vrijednosti na dan otvaranja likvidacije.
Pretpostavke za navedenu procijenu podrazumijevaju da Ce:
e imovina preduzeca biti unovCena za 2/3 iskazane knjigovodstvene vrijednosti na javnoj
licitaciji, troSkovi unov€avanja imovine iznose 5% postignute likvidacione vrijednosti,
e gotovina je iskazana u iznosu na dan 31.12.2021. godine i
e obaveze su iskazane u visini knjigovodstvene vrijednosti.
Saglasno prethodnom, likvidaciona vrijednost kapitala je utvrdena na nacin prezentovan u

sledecoj tabeli:

POZICIJA Likvidaciona vrijednost
IMOVINA
Zemljista, Sume 1 viSegodi$nji zasadi 0
Gradevinski objekti 1.851.164
Oprema 160.013
Ostala osnovna sredstva 192.032
Zalihe 58.215
Potrazivanja 105.271
Gotovina 721.571
Likvidaciona vrijednost imovine 3.088.266
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OBAVEZE
Dugorocne obaveze 1.532.168
Kratkoro¢ne obaveze 2.632.612
Likvidaciona vrijednost obaveza 4.164.780
TROSKOVI LIKVIDACIJE 154.413
Likvidaciona vrijednost kapitala (1.230.928)
Broj akcija 2.275.983
Likvidaciona vrijednost po akciji u KM (0,5408)

Llkvidaciona vrijednost kapitala je negativna i iznosi -1.230.928 KM ili -0,5408 KM po akciji.

Zakljucno sa stranicom 50.

Prilog:
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1) Licenca ovlaséenog procjenjivaca
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